ZAKON
O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
-Nesluz be ni pretiSéeni tekst za internu upotrebu-
(~Sluzbene novine Federacije BiH" broj 85/08, 1(8/1
86/15 i 25/17)
GLAVA |. OPCE ODREDBE

Clan 1.
Predmet Zakona

Ovim Zakonom uréuju se:
a) vrijednosni papiri;
b) emisija vrijednosnih papira;

c) poslovi sa vrijednosnim papirima i ovlaStatgsnici
na trZistu vrijednosnih papira;

d) berzaidrugo udeno javno trZiSte;

e) obaveze i ovlaStenja Registra vrijednosnfirpau
Federaciji Bosne i Hercegovine;

f) strukovno udruZenje ovlaStenitegnika na trzistu
vrijednosnih papira;

g) osiguranjai zabrane uvezi sa poslovima sa
vrijednosnim papirima;

h) objavijivanje i izvjeStavanje;

i) oviaStenja Komisije za vrijednosne papire éradije
Bosne i Hercegovine (u daljnjem tekstu: Komisija) u
provaienju ovog Zakona.

Clan 2.
Znatenje pojedinihizraza

Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom Zakonu imaju
sliedeta zn&enja:

a) "Vrijednosni papir' , usmislu ovog Zakona,
prenosiva je isprava u nematerijaliziranom obliku -
elektronskom zapisu, emitirana u seriji na osnavje ke
ostvaruju prava prema emitentu i vrSi prijenos prav
skladu sa zakonom i odlukom o emisiji;

b) "Finansijski derivati" , u smislu ovog Zakona,
izvedeni su finansijski instrumendija vrijednost zavisi
od cijene predmeta ugovokdja su vrsta, koliina,

kvalitet i druga svojstva standardizirani i kojis&
ovlasSteno prometuje;

¢) "Klasavrijednosnog papira" ozn&ava sve
vrijednosne papire iste vrste iz kojih praistista prava i
obaveze;

d) "Emitent" je pravno lice koje na osnovu zakona
moZe emitirati vrijednosne papire u cilju prikuplja
sredstava i koji prema vlasnicima vrijednosnih papi
ima obaveze naztene u vrijednosnom papiru;

e) "Emisija vrijednosnih papira" ozn&ava
emitiranje vrijednosnih papira javnomi zatvorenom
ponudom u Bosni i Hercegovini i inozemstvu, s cilje
njihove prodaje prvim kupcima;

f) "Emisija vrijednosnih papira javnhom ponudom"
je emisija u kojoj se prodaja vrijednosnih papirsi va
0snovu javnog poziva upenog neodi@genom broju lica
putem sredstava javnog informiranja;

g) "Emisija vrijednosnih papira zatvorenom
ponudom" je emisija u kojoj se poziv za upis i uplatu
vrijednosnih papira uguje unaprijed poznatim
kupcima: institucionalnim investitorima ili diararima
ili zaposlenicima emitenta ili do 20 lica koja inagtatus
vanjskih investitora;

h) "Investitor" je domde ili strano pravno ili fiziko
lice koje slobodna sredstva investira u kupovinu

vrijednosnih papira;

i) "Institucionalni investitor" je domée ili strano
pravno lice koje posluje kao investicijski fond pgeoni
fond, banka, osiguravaje ili reosiguravajée drustvo ili
drugo pravno lice koje na osnovu svoje registrirane
poslovne djelatnosti moZe procijeniti Zapbudiée
investicije u vrijednosne papire;

j) "Vanjskiinvestitor" oznatava domée ili strano
fizicko ili pravno lice koje nije diotiar ni zaposlenik
emitenta niti je institucionalni investitor;

k) "Vlasnik vrijednosnog papira" je lice naije ime

glasi r&un vrijednosnih papira kod Registra vrijednosnih

papira u Federaciji Bosne i Hercegovine na kojem je
upisan vrijednosni papir, odnosno licecaracun banka
skrbnik ili drugo ovlaSteno lice, u skladu sa zadon
drZ vrijednosne papire;

[) "Promet vrijednosnih papira" oznaava kupovinu
i prodaju vrijednosnih papira, kao i svaki drughypmi
posao koji je osnov za prijenos vlasnistva na
vrijednosnom papiru;



m) "OvlaSteni uéesnici na trzistu vrijednosnih
papira" su pravna lica koja imaju dozvolu Komisije za
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima néma
propisan odredbama ovog i drugih zakona;

n) "Strukovno udruZzenje ovlastenih wesnika na
trziStu vrijednosnih papira" je dobrovoljno udruzenje
ovlaStenih gesnika i drugih lica koja obavljaju poslove
sa vrijednosnim papirima i koje funkcionira u sklisgh
zakonom i svojim pravilima;

0) "Registar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne
i Hercegovine" (u daljnjem tekstu: Registar) je didkd
druStvo koje vodi bazu podataka u kojoj se re gajtuii
¢uwvaju podaci o vrijednosnim papirima, te koji oljavl
druge poslove sa vrijednosnim papirima u skladu sa
zakonom.

Clan 3.
Povezana lica

(1)) Pod povezanimlicima, u smislu ovog Zakona,
podrazumjevaju se lica koja se nalaze u jednom od
sliede&ih odnosa:

a) pravno lice ¢lanovi nadzornog odbora, uprave,
odbora za reviziju ili drugog organa imenovanog od
skupstine ili nadzornog odbora tog pravnog liceeike
ovlasteno lice sa imenovanjem u tom pravnom licu;

b) jedno lice direktno ili indirektno kontrolidrugo
lice ili druga lica, odnosno ta lica su pod kordral
treceq lica;

C) supruZnicii srodnicilica izdaa) i b) ovog stava u
pravoj liniji, odnosno u polimoj liniji do drugog stepena
srodstva;

d) nastupa uime drugog lica odnosno u negow im
nastupa drugo lice.

(2) Smatra se da figo i/ili pravno lice kontrolira
pravno lice u smislu odredaba stava dkaab) ovog
¢lana ako:

a) direktno ili indirektno ima 30% i viSe diogidili
udjela;

b) ima pravo upravijanja poslovnimi finansijgki
politikama pravnog lica na osnovu ovlastenja ingéa
sporazuma ili drugog pravnog posla;

¢) ima direktno i/ili indirektno preowuajuéi uticaj na
vodenje poslovai dono3enje odluka.

Clan 3a.
Pravne posljedice osude

Pravne posljedice osude su dodaji ili okolnosti u
vezi sa pravnim ili fizickim licem koje su u
suprotnosti sa odredbama ovog zakona, drugog
zakona i akata donesenih na osnovu njih, odnosno
saglasnosti Komisije u skladu sa odredbama ovog
zakona, a takvo lice je ili se na nega primjenjuje

a) pravomoéno osudivano za kriviéna djela protiv
radnih odnosa, privrede, imovine, pravosda, pranja
novca, finansiranja terorizma, javnog reda, pravnog
prometa i sluzbene duznosti, koruptivna krivicna
djela ili za krivi ¢na djela utvrdena ovim zakonom te
druga krivi ¢na djela, izuzev kriviénih djela protiv
sigurnosti saobrataja, ukljuéujuéi povezana lica sa
tim licima u smislu ovog zakona;

b) u posljednjih pet godina pdinilo teZu povredu,
odnosno ponavljanje povrede ovog zakona, ili kojees
odnose na preuzimanja diorikih drustava,
investicijske fondove, zakon kojim se urduje
spre¢avanje pranja novca i finansiranje teroristickih
aktivnosti, zakon kojim se regulira poslovanje
banaka, drustava za osiguranje, propisi Komisije,
akti ure denog javnog trZita ili Registra, a koje se
odnose na ili su za posliedicu imale: neistinito
objavljivanje informacija, odnosno objavljivanje
informacija koje dovode u zabludu, ponaSanje
suprotno odredbama o zloupotrebama na trZistu iz
ovog zakona, povredu obavez&ivanja poslovne
tajne, ugroZzavanje interesa gesnika na trZistu
vrijednosnih papira;

¢) u posljednih pet godina pdinilo teZu povredu,
odnosno ponavljanje povrede propisa iz t&e b) ovog
¢lana, a koja se odnosi ili je za posljedicu imala:
prestanak obavljanja duznosti direktora ili lica sa
dozvolom po ovom zakonu u profesionalnom
posredniku i drugom uéesniku na trZiStu vrijednosnih
papira, ili obustavljanje, odnosno oduzimanje dozvie
za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima;

d) u posliednjih pet godina na lice je primijenjena
sankcija, odnosno mjera prema zakonima ili
podzakonskim aktima strane drzave, a koja
predstavlja sli¢nu, odnosno uporedivu sankciju ili
mjeru iz ovog €élana.

GLAVA II. VRIJEDNOSNI PAPIRI

Clan 4.
Vodenje,éuvanje i prijenos vrijednosnih papira

(1) \Vrijednosni papir je u nematerijaliziranoroligu i
vodi seguva i prenosi kao elektronski zapis néuau
vrijednosnih papira uinformacionom sistemu Registr



(2) Vrijednosni papiri koji unutar iste vrsté&lase daju
ista prava u pravnom prometu su zamjenjivi bez
ograntenja tako da bilo koja obaveza moZze biti
ispunjena prijenosom bilo kojeg vrijednosnog pafsta
vrste i klase, a povjerilac ne moZe potraZivati
pojeding&no odrelene vrijednosne papire.

Clan 5.
Ratun i prava iz vrijednosnog papira

(1) Raunvrijednosnih papira moze glasiti na jedno
lice, na viSe lica koja mogu biti vlasnici, odnosno
swlasnici nematerijaliziranih vrijednosnih papira
(zajedntki racun) i na banku skrbnika, u skladu sa
odredbama ovog Zakona, @m aktima Komisije i
Registra.

(2) Pravaiz vrijednosnog papira pripadaju njego
vlasniku, ukoliko nisu prenesena na drugo liceladik
sa zakonom.

Clan 6.
Vrste vrijednosnih papira

(1) Vrijednosnim papirima, u smislu ovog Zakona,
smatraju se dugotai i kratkor@ni vrijednosni papiri
emitirani u seriji.

(2) Kratkor@ni vrijednosni papiri su vrijednosni papiri
sa rokom dospije do godinu dana.

(3) Dugor@ni vrijednosni papiri sudionice i
obveznice.

(4) Kratkor@ni vrijednosni papiri su varanti,
blagajniki i komercijalni zapisi, trezorski zapisi i
certifikati o depozitu.

(5) Vrijednosni papiri emitirani u seriji su jdnosni
papiri istog emitenta emitirani istovremeno i kagju
ista prava.

(6) Vrijednosni papiri glase na ime.

(7) Zakonomi ofim aktima Komisije mogu se
odrediti i druge vrste vrijednosnih papira.

Clan7.
ObiljeZja pojedinih vrijednosnih papira

(1) Dionica je vlasgiki vrijednosni papir kojeg emitira
dionicko ili drugo drustvo, u skladu sa odredbama
zakona kojim se utiije osnivanje, poslovanje,
upravljanje i prestanak privrednih drustava i otheada
ovog Zakona. Dionice iste klase sadrZe ista prieala
suemitirane u raalitim serijama.

(2) Obveznicaje duztki vrijednosni papir koji

imaocu daje pravo na naplatu glavnice i kamatapsdo
drugih prihoda u skladu sa zakonom odnosno odlukom
emisiji. Obveznice se mogu emitirati prematina
osiguranja prava iz obveznice, roku dosfajebaveze
emitenta, nénu ostvarivanja prava na kamatu, prinosu,
n&inu ostvarivanja prava na povrat nominalnogizriosa
prema posebnim pravima iz obveznice.

(3) Varant za kupovinu dionica ili obveznica je
vrijednosni papir koji imaocu daje pravo na kupavin
dionica, odnosno obveznica buttue misija emitenta
varanta odré&enog dana, odnosno u odlezom periodu
po unaprijed od@enoj ili odredivoj cijeni.

(4) Varantemitira pravno lice koje moZze bitiieant
dionica odnosno obveznica.

(5) Blagajntki i komercijalni zapisi su duZki
vrijednosni papiri koji se emitiraju radi prikupljs
novéanih sredstava i koji zakonitom imaocu daju pravo
da mu emitent isplati u roku dosgigeodréeni novani
iznos sa kamatom. Blagaji zapis mogu emitirati
banke i druge finansijske organizacije, a komelmija
zapisi druga pravna lica u skladu sa zakonom.

(6) Trezorski zapis je duithi vrijednosni papir koji
moZe emitirati Federacija Bosne i Hercegovine (u
daljnjem tekstu: Federacija), kanton, grad ¢iop u
Federaciji, kao i drugi nivo vlasti u Bosni i Hegmini,
ako je tako preddieno njihovim propisima i koji
zakonitom imaocu daje pravo da mu emitent isplati u
roku dospijéa odreteni nowani iznos sa kamatom.

(7) Certifikat o depozitu je duziki vrijednosni papir
kojim se emitent obavezuje da zakonitom imaocu
certifikata u odréenom roku isplatiti iznos deponiranih
novéanih sredstava sa pripadépm kamatom.

(8) Certifikat o depozitu mogu emitirati banke ude
finansijske organizacije.

Clan 8.
Obavezni sastojci vrijednosnog papira

Obavezni sastojci vrijednosnog papira su:
a) naziv vrste vrijednosnog papira;

b) oznaka klase vrijednosnog papira i redni broj
emisije;

c) oznaka vrijednosnog papira u Registru;

d) ISIN broj vrijednosnog papira, odnosno druga
broj¢ana oznaka do udenja ISIN broja;



e) naziv, sjediSte i adresa emitenta vrijednggpapira,
jedinstveni identifikacijski broj odnosno druga aka i
registarski broj u registru emitenata vrijednoguepira
kod Komisije;

f)  nominalni iznos na koji gasi vrijednosni pap
g) ukupna nominalna vrijednost cijele emisije;

h) podaci o vlasniku vrijednosnog papira i tazim,
sjediSte i jedinstveni identifikacijski broj pravapdica ili
ime i prezime i jedinstveni métii broj fizickog lica,
odnosno identifikacijski broj za strana fika i pravna
lica;

i) obaveze emitenta i prava vlasnika vrijednbsni
papirai n&in njihovog ostvarivanja;

j) mjestoi datum emisije vrijednosnog papira;
k) imenalica ovlaStenih za zastupanje emitenta;

[) drugi elementi odideni posebnim zakonomiili épm
aktima Komisije.

Clan 9.
Pravo vlasnisStva

(1) PravovlasniStva na vrijednosnom papirtessie
upisom vrijednosnog papira kod Registra rana
vlasnika vrijednosnog papira. Osnov za sticanjéépos
vlasniStva je pravni posao, odluke vezane za eunisij
vrijednosnih papira, odluka suda, drugog nadleznog
organai zakon.

(2) Izuzetno od stava (1) ovéigina, kod preuzimanja
dionickog druStva smatra se da je obveznik pdernga
tendera stekao dionice na dan zaldjnja pravnog posla
kojim je nastala obaveza praienja tendera po
posebnom zakonu.

(3) Pravaiz vrijednosnog papirasstise, ograitiavaju

ili prestaju odgovarajtim upisom kod Registra, a osnov
za sticanje i ogradenje prava iz vrijednosnog papira je
pravni posao, odluka suda ili drugog nadleZznogmaga
zakon i drugi propis, odnosno ®@kt emitenta kada je
to predvideno zakonom.

Clan 10.
Pravo vlasniStva i prijenos vrijednosnih papira

(1) Promet vrijednosnih papira je slobodan.

(2) Promet vrijednosnih papira moZe biti ogéani
zakonom ili ogim aktom Komisije, s tim da promet

moZe ogradfiiti i emitent u sldajevima predyenim
zakonom i viasnik vrijednosnog papira u koristég
lica.

(3) Zabrana prijenosa moZze biti odizaa odlukom
suda i drugog nadleZznog organa, kao i Komisije u
slwajevima predwienim zakonom i ofm aktima
Komisije.

Clan 11.
Prava tréih lica na vrijednosnom papiru

Na vrijednosnom papiru tte lica mogu sié:
a) zaloZno pravo,

b) pravo plodouZivanja,

c) pravo otkupa, i

d) pravo prée kupnje.

Clan12.
ZaloZno pravo

(1) Na wrijednosnom papiru moZe ged strane
vlasnika vrijednosnog papira zasnovati samo jedno
zaloZno pravo.

(2) Zalogoprimcu koji je osiguran zaloZnim pravoa
vrijednosnom papiru ne pripadaju prava iz vrijedrazs
papira, ako nije drugge ugovoreno.

(3) ZaloZno pravo se ne moZe opteretiti podzahog

Clan 13.
Docnja zalogodavca

(1) Kada zalogodavac padne u docnju, odnosno ne
ispuni potrazivanje koje je osigurano zalogom na
vrijednosnom papiru sa kojim se prometuje na biérzi
drugom urdenom javnom trziStu, zalogoprimac moze
prodati zaloZene vrijednosne papire na berz iligdm

urefenom javnom trzstu po isteku roka od osam dana od

dana prijema upozorenja duznika, po cijeni koja je
najpovoljnija za zalogodavca i pod uvjetom da je to
predvideno ugovorom kojim se vrijednosni papiri daju u
zalogi da je taj ugovor &ajen u formi notarski

obraiene isprave.

(2) Upozorenje mora biti poslano prepgmom
posiljkom.

(3) Usldaju iz stava (1) ovogdana sredstva od
prodaje vrijednosnih papira, izuzev troSkova trénge,



prenose se na posebaduanotara izijih sredstava se
vrsi namirenje u skladu s¢éanom 190. stav (1) Zakona o
izvrSnom postupku ("Sluzbene novine Federacije BiH"
br. 32/03).

Clan 14.
Nalog za prodaju zaloZenih vrijednosnih papira

(1) Usldajuizélana 13. ovog Zakona zalogoprimac
ovlaStenom &esniku na trZiStu vrijednosnih papira mora
uz nalog za prodaju vrijednosnih papira priloZgouor,
kopiju obavjeStenja i dokaz iz poSte o slanju naim
adresu iz stava (1) ova@tana.

(2) Istovremeno sa prijenosom vrijednosnih fEpir
zbog ispunjenja obaveze i prodaje vrijednosnihraapi
vrsi se brisanje zaloZnog prava.

Clan 15.
PlodouZivanje

(1) PlodouZivanje na vrijednosnom papiru je prav
treceq lica na isplatu dividende, odnosno drugog piava
vrijednosnog papira.

(2) Kadaje plodouZivalac fiko lice plodouzivanje
prestaje sniru plodouZivaoca, ako pravnim poslom nije
odreien kr&i rok za trajanje plodouzivanja.

(3) U sléajuda je plodouzivalac pravno lice, pravnim
poslom mora biti odrden rok trajanja plodouZivanja koji
ne moZe biti duZi od 30 godina, a ukoliko pravnim
poslom nije odréen rok plodouzivanja ili je odden

duZzi rok od 30 godina, plodouZivanje prestaje istel80
godina.

(4 PlodouZivanje prestaje i prije isteka rokslwiaju
prestanka pravnog lica plodouzivaoca.

Clan 16.
Pravo otkupa

(1) Pravo otkupa je jednostrano ovlastenje kejstée
zakljutenjem ugovora o kupoprodaji vrijednosnih papira
izmedu vlasnika vrijednosnih papira, banke kao prodavca
i imaoca prava otkupa kao kupca predmetnih
vrijednosnih papira za odtenu cijenu na oddeni dan

ili u odredenom vremenskom periodu, s tim da rok za
ostvarenje otkupa ne moZe biti duzi od trajanja@naa
otkup.

(2) Uvjet za punovaznost ugovora iz stava (Hgov
¢lana je da sadrZi ovjeru potpisa ugovornih strana u
skladu sa zakonom.

(3) Imalac prava otkupa prepéemom poStanskom
posiljkom obavjeStava viasnika vrijednosnih pajpiaa
vrijednosne papire kupuje po cijeni i uroku atiraom
ugovorom koji je bio osnov za sticanje prava otkupa

(4) Istovremeno saizjavomiz stava (3) odtzma
imalac prava otkupa duZan je platiti kupovnu cijeau
vrijednosne papire ili je poloZiti kod suda ili aca.

(5) Pravo otkupa nije prenosivo pravnim posloadun
Zivima.

Can17.
Pravo prée kupnje

(1) U sldaju ustanovljenog prava e kupnje viasnik
vrijednosnih papira duZzan je imaoca ovog prava
obavijestiti 0 namjeravanoj prodaji vrijednosnitppa i
istovremeno mu ponuditi da ih kupi po istoj cijeni.

(2) Pravo prée kupnje ne mozZe se ustanoviti na
vrijednosnim papirima izlana 179. st. (1) i (2) ovog
Zakona, izuzev u stajevima odréenim tim¢lanom.

Clan 18.
Opci akt Komisije

Komisija blize uréuje n&in zakljutenja i obavezne
elemente pravnih poslovaék od 15. do 17. ovog
Zakona.

Clan 19.
Registar emitenata

Komisija vodi registar emitenata vrijednosnih paygu
daljnjem tekstu: registar emitenata) u koji upispered
podataka odrgenih drugim zakonom, i podatke o
emitentu i emisiji, osnovne podatke o vrijednosnim
papirima i osnovnom kapitalu.

Clan 20.
Pravne posljedice upisa u registre

Podaci o osnovnhom kapitalu emitenta postaju pravno
valjani danom upisa u registar emitenata, a paglaci
vrijednosnom papiru postaju pravno valjani i praide
winak prema tré&m licima danom odgovaragag upisa
kod Registra, osim u stajuiz¢lana 9. stav (2) ovog
Zakona.

Clan 21.
Obaveza emitenta

(1) Emitent je duzan Registru podnijeti nalog za
registriranje vrijednosnog papira u roku od sedamed
od dana prijema rjeSenja o upisu u registar e midekad



Komisije, u skladu sa odredbama ovog Zakona i
propisima Komisije.

(2) Pored naloga za registriranje vrijednosihipa iz
stava (1) ovodlana, emitent je duZzan dati i druge naloge
odnosno obavijestiti Registar, u skladu séiwpaktima
Registra, i 0 svim promjenama koje se odnose na
vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz vrijesini
papira najkasnije u roku od sedam dana od dananiast
tih promjena, odnosno prijema rjeSenja ili odluke
nadleZnog organa, ako je promjena nastala na osogvu
rjeSenja odnosno odluke.

GLAVA lll. EMISIJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA
ODJELJAK A) OP CE ODREDBE

Clan 22.
Emitent

Emitent vrijednosnih papira moZe biti pravno lice,
skladu sa zakonom, te Federacija, kanton, gradinap
Federaciji, kao i drugi nivoi vlasti u Bosni i Hegovini,
ako je tako preddieno njihovim propisima.

Clan 23.
Ograntenja (oge odredbe)

(1) Odlukom o emisiji vrijednosnih papira ne race
ograntiti pravo kupovine vrijednosnih papira bilo kojem
licu, ako to pravo nije ograt®no zakonom, niti se moze
davati prednost bilo kojem licu.

(2) Pravo pré& kupnje novih dionica radi zadrZavanja
postotka teXa u ukupnom broju dionica emitenta koji
sudiontari imali na dan donoSenja odluke o novoj
emisiji, moZe se iskljtii samo na né&n i pod uvjetima
odretenim zakonom.

(3) Uplata vrijednosnih papira moZze se vrSitiovcu
ili unoSenjem stvari i prava izraZzenih u gawuoj
vrijednosti.

(4) Uplata vrijednosnih papira ne moZe se vgiite m
kompenzacije, cesije ili drugim vrstama vrijedndsni
papira.

Clan 24.
Ograntenja kod emisije-obvezniaduz nickih
viijednosnih papira
(1) Emisija obveznica ne moZe biti ogtgnia na

postojée viasnike vrijednosnih papira e mitenta niti na
povezana lica sa emitentom.

donoSenja—odiuke—o—emisiji.Ukoliko obim emisije

duzni¢kih  vrijednosnih papira kod privrednih
druStava prelazi visinu osnovnog kapitala na dan
dono3enja odluke o emisiji, u prospektu se moraju
posebno obrazloZiti razlozi za takvu emisiju i navsti
rizici koji iz toga proizilaze.

ODJELJAK B) EMISIJA JAVNOM PONUDOM
1) Provodenje emisije

Clan 25.
Radnje u emisiji

(1) Emisija javhom ponudom provodi se na osnovu
javnog poziva za upis i uplatu vrijednosnih papira.

(2) Emitent obavlja javnu emisiju putem berze u
slwajevima i na n&in koji propise Komisija.

(3) Postupak emisije javnom ponudom vrijednosnih
papira obuhvata:

a) donoSenje odluke o emisiji;

b) zakjjwivane ugovora izméu emitenta i banke koja
obavlja poslove depozitara s ciljem otvaranja
priviemenog r&una za deponiranje uplata na osnovu
kupovine vrijednosnih papira (u daljnjem tekstunken
depozitar);

c) zakjdivanje ugovora izméu emitentai Registra,
ako nije ranije zakljgen;

d) podnoSenje zahteva Komisiji radi dobijanja
odobrenja za emisijy;

e) donoSenje rieSenja po zahtjevu emitenta;

f) objavljivanje prospekta i javnog poziva zasup
uplatu vrijednosnih papira;

0) upis i uplatu vrijednosnih papira;

h) utvdivanje i objavljivanje rezultata emisije;

i) upis uspjele emisije u registar emitenata kod
Komisije i upis vrijednosnih papira natane kupaca kod

Registra.

(4) Emisija javhom ponudom duzkih vrijednosnih
papira moze se provesti kontinuirano ili u tranSama



Clan 26.
Odluka o e misiji

(1) Odluka o emisiji javnom ponudom vrijednosnih
papira obavezno sadrzi:

a) puni naziviadresu emitenta;
b) naziv organa kaji je donio odlukuy;
¢) datum usvajanja odluke o emisiji;

d) cilieve investiranja, #n koriStenja sredstava koja
¢e se pribaviti emisijom i &ekivane efekte investiranja;

e) vrstu emisije;

f) redni broj emisije, oznaku vrste i klase @dposnih
papira;

g) broji nominalnu vrijednost vrijednosnih papkao i
ukupnu vrijednost emisije;

h) dospijée i visinu kamate, @& i rokove za njenu
isplatu (u sldaju emisije duzriikih vrijednosnih papira);

i) ukupan broj i vrijednost do sada emitiranih
vrijednosnih papira iste Kase i iznos registrirgno
osnovnog kapitala;

j) pravaiograrienja prava sadrzanih u vrijednosnim
papirima;

K) nosioce, roki rin koriStenja prava pie kupnje,
ako se emisija vrSi uz takvo pravo;

[) prodajnu cijenuili n&n njenog utvdivanja i opis
natina rasporeda vrijednosnih papira ako ih bude mpisa
viSe od koléine koja se emituje;

m) vrijeme poetka i zavrSetka upisa i uplate i popis
mjesta za upis i uplatu;

n) kriterij uspjeSnosti emisije;

0) nhaznaku o zadrZanom pravu emitenta na ocundaj
od javne ponude vrijednosnih papira prije isteka
utvrdenog roka za njihov upis i uplatu, uz naznaku

razloga na osnovu kojih moZe odustati;

p) ime, prezime i funkciju ovlaStenih lica emnita za
provaienje emisije vrijednosnih papira;

g) druge elemente u skadu s&iopaktima Komisije.

(2) Osnivaki akt dionitkog drustva predstavlja i
odluku o prvoj emisiji dionica.

Clan 27.
Emisija Federacije i drugih nivoa viast

(1) Emisija javnhom ponudom vrijednosnih pagiijaje
emitent Federacija vrSi se na osnovu posebnog aakon

(2) Emisija javnhom ponudom vrijednosnih pagiijaje
emitent kanton, grad i 6fma u Federaciji vrSi se na
osnovu odluke nadleznog organa u skladu sa odrelbam
ovog i drugih zakona.

Clan 28.
OvlaStenja i obaveze depozitara

(1) Upis i uplata vrijednosnih papira vrsi sal keanke
depozitara na osnovu ugovora zakoog sa
emitentom.

(2) Ilzuzetno od stava (1) ovoigna, upis vrijednosnih
papira kod emisije javhom ponudom koja se obavlja
putem berze vrsi se kod ovlaSten@ggsnika na trZistu
vrijednosnih papira davanjem naloga za kupovinu
vrijednosnih papira, a uplate se vrSe kod banke
depozitara &esnika na trziStu vrijednosnih papira.

(3) U sldaju emisije vrijednosnih papira unosom stvari
i prava, ugovorom iz stava (1) ovéigna regulirate se,

u skladu sa oppm aktom Komisije, preuzimanje dokaza
o vlasniStvu nad stvarima i pravima koje su predmet
unosa, kao éinjenice o kojima je banka duzna vodit
rauna, kao Sto su pravna identifikacija stvari, Visiwo,
tereti na stvarima, sporovi u vezi sa predmetinogail

dr. u skadu sa @m aktom Komisije.

2) Zahtjev za odobre nje e misije

Clan 29.
PodnoSenje zahtjevai prilozi

(1) Emitent vrijednosnih papira podnosi Komisiji
zahtjev za odobrenje emisije javhom ponudom
vrijednosnih papira najkasnije u roku od 90 danaach
dono3enja odluke o emisiji.

(2) Zahtjev iz stava (1) ovatana podnosi se Komisiji
najmanje 60 dana prije dana ad#eog odlukom
emitenta za pietak upisai uplate vrijednosnih papira.

(3) Uz zahtjeviz stava (1) ovétana prilaZe se
slied&a dokumentacija:

a) odluka o emisiji;



b) statut;

c) rjeSenje suda o upisu emitenta u registsstdva, za
emitente koji podlijeZu obavezi upisa u registarstiava;

d) ugovor izméu emitenta i banke depozitara o
otvaranju rduna za deponiranje uplata;

e) ugovorizmgu emitentai Registra;

f) finansijski i revizorski izvjeStaji u skladsa ogim
akiima Komisije;

g) prijedlog prospekta za emisiju vrijednosnépipa (u
daljnjem tekstu: prospekt);

h) dokaz o uplati naknade za rjeSavanje zahtjava
odobrenje emisije vrijednosnih papira;

i) miSljenje ili saglasnost organa nadleZnogadzor
poslovanja finansijskih organizacija, ako je emntiten
finansijska organizacija;

j) drugo na traZzenje Komisije.

Clan 30.
RjeSavanje po zahtjevu

(1) Ukoliko uz zahtjev za odobrenje e misije
vrijednosnih papira nije podnesena dokumentacija u
skladu s&lanom 29. ovog Zakona, Komisija donosi
zakljutak o nedostacima koje je podnosilac zahtjeva
duZan otkloniti najduze uroku od 30 dana od dana
prijema zakljdka.

(2) Komisijace odbiti zahtjev za emisiju javhom
ponudom vrijednosnih papira ako:

a) utvrdida podaci u zahtjevu i dokumenti prdoi uz
zahtjev nisu potpuni ili nisu uskladu sa zakonaspéim
akiima Komisije,

b) utvrdi da emitent prikuplja kapital za nekaigb lice
u ciljuizbjegavanja da se to lice pojavi kao e mite

¢) podnosilac zahtieva ne otkloni nedostatkklack!
sa zakljgkom iz stava (1) ovodana.

(3) Komisijace odbiti zahtjev i u skaju ako obim
emisije emitenta nije u skladu &anom 24. ovog
Zakona.

(4 Komisija je duzna odéiti o zahtjevu stranke u roku
od 60 dana od dana prijema zahtjeva.

(lan 31.
RjeSenje i odgovornost Komisije

(1) RjeSenjem o odobrenju emisije vrijednosrabipa
Komisija potviduje da je emitent postupio uskladu sa
zakonom i drugim propisima i da prospekt sadrz sve
elemente utdene zakonom i @m aktom Komisije.

(2) Komisija ne odgovara za istinitost i potpsiho
podataka koji su bili osnov za donoSenje rjeSenjava
(1) ovogelana.

3) Prospekt

Clan 32.
Obaveza pripreme prospekta

Emitent je duZan pripremiti prospekt koji trebarzadati
dovoljno informacija da investitor moZe ocijenitasje
imovine, obaveza, gubitka i dobitka, finansijskuiggu
i perspektive emitenta, te prava sadrzana u vrgeaim
papirima na koja se odnosi prospekt.

Clan 33.
SadrZaj prospekta

(1) Prospekt emisije javnom ponudom obaveznoZsad
podatke o:

a) emitentu;

b) vrijednosnom papiru koji je predmet emisijerfaka
vrste, Klase, broja vrijednosnih papira koji jegmet
emisije i ukupnog broja i prava koja sadrze);

c) cijeni ili n&inu odretivanja cijene vrijednosnog
papira i opis néna rasporeda vrijednosnih papira, ako ih
bude upisano viSe od kdilihe koja se emituje;

d) mjestu, nénu, roku i vremenu upisa i uplate;
e) agentui pokrovitelju, ako se emisija vrSi uz
posredovanje, te o garantu ako se emisija wrsi uz
garanciju;

f) riziku uaganja i uzrocima rizika;

g) pravu prée kupnje, ovlastenicimai obimu tog
prava, ako je ukljiteno;

h) ograntenju kupovine, obimu ograténja i licima na
koje se odnosi, ako je ukfano;

i) djelatnosti i poslovanju emitenta;



j) odgovornim licima emitenta;

k) potpisanojizjavi odgovornih lica emitenta;
[) banci depoztaru emitentai

m) izavi o investiranju.

(2) Emitent moZe navesti i druge podatke kojatsam
bitnim.

(3) SadrZaj prospekta se ne primjenjuje na dkani
drustvo koje se osniva sukcesivno prema odredbama
zakona o osnivanju, poslovanju, upravijanju i ekt
privrednih drustava.

(4) Prospekt za emisiju duZkih vrijednosnih papira
obavezno sadrZ i navode o otwau kamate, isplat
kamate, kaSnjenju sa isplatom kamate, posljediaama
slwaju zakasnjenja sa isplatom glavnice i kamata i
moguwem prijevremenom otkupu vrijednosnih papira.

(5) Izjava odgovornihlica iz stava (1xka K) ovog
¢lana glasi:

"Prema naSem uvjerenjui u skladu sa svim naSim
saznanjima i podacima sa kojima raspolazemo,
izjavljuiemo da svi podaci iz ovog prospekiae cjelovit
i istinit prikaz imovine i obaveza, gubitaka i dtatka,
finansijskog poloZaja i poslovanja emitenta, prava
sadrZana u vrijednosnim papirima na koje se odrese,
dacinjenice koje bi mogle uticati na potpunost i igtst
ovog prospekta nisu izostavljene."

(6) Emisija javnom ponudom vrijednosnih papira
ukupne vrijednosti do 100.000,00 KM provodi se uz
skrateni prospekt.

Clan 34.
Odgovornost za sadrZaj prospekta

(1) Prospekt potpisuje emitent, odnosnockunovi
uprave i nadzornog odbora ili drugih odgovaé#ju
organa emitenta. Dovoljno je da prospekt potpiga ili
viSe¢lanova uprave ili nadzornog odbora, ako su u
prospektu navedeni razlozi zbog kojih ostédinovi nisu
potpisali. Prospekt mogu potpisati i druga licaakey
ucestvovala u njegovoj izradiili u pripremi podatada
prospekt.

(2) U sldaju dacglan uprave i/ili nadzornog odbora
emitenta odbije potpisati prospekt o emisiji vrijednih
papira, duZan je svoje razloge odbijanja pismeno
obrazloZiti, a takvo obrazloZenje se objavljuje kao
sastavni dio prospekta.

(3) U sléaju da lica iz stava (2) ovatana odbiju dati
pismeno obrazloZenje o razlozima odbijanja potpisj&
prospekta, emitent je duZandinjenicu navesti u
prospektu.

(4) Zaistinitosti potpunost podataka koje gadr
prospekt neogratitno odgovaraju emitenti lica za koja
se utvrdi da su se prospektom koristila za prikujeali
laZno prikazivanje vaZnitinjenica.

(5) Odgovornallicaizlana 33. stav (1) #a j) koja su
potpisala izjavu odgovaraju za istinitost i potpsino
podataka koje sadrZi prospekt u granicama onogsusto
znali ili mogli znati.

Clan 35.
Izmjena prospekta

(1) Ukoliko prije isteka roka za upisi uplatu
vrijednosnih papira nastanu nove okolnosti, a caja
su za odluku o investiranju, emitent je duzan dbjav
dodatak prospektu sa dopunomiili ispravkom podaraka
n&in predviden za objavijivanje prospekta.

(2) Lice koje je upisalo ili uplatilo vrijednosmpapire
na osnovu podataka iz prospekta prije njegove izenje
ima pravo da u roku od 15 dana od dana prije maeizanj
prospekta otkaZe upis vrijednosnih papira i zatpa¥r at
uplatenog iznosa.

(3) Emitent je duZan izvrSiti povrat updnog iznosa u
roku od tri dana od dana prijema zahtjeva iz s(dya
ovog¢lana.

4) Javni poziv

Clan 36.
SadrZaj i objava

(1) Emitentje duZan javni poziv za upis i uplat
vrijednosnih papira objaviti u formi oglasa u najj&a
jednom dnevnom listu koji izlazi na podju Federacije
u kojem je sadrZan tekst prospekta ili obavjeStgdje
se prospekt moZe besplatno dobiti, kao i na interne
stranici berze ili drugog uenog javnog trziSta na kojoj
su uvrsteni ti vrijednosni papiri.

(2) Prospekt mora biti dostupan investitorimgediStu
emitenta i na svim mjestima na kojima se obavlja up
vrijednosnih papira.

(3) Javni poziviz stava 1. ové;ana ne moze se
objaviti prije prijema rjeSenja Komisije o odobranj
emisije vrijednosnih papira, a objavljuje se najlsu
roku od 15 dana od dana prijema tog rjeSenja, aantis
dana prije peetka roka za upis.



(4) Emitent je obavezan u roku od tri dana owhda
objavljivanja dostavi Komisiji dokaz da je javni @iz
stava (1) ovoglana objavljen.

(5) Ako emitent ne objavi javni poziv u propisem
roku, prospekt prestaje vaZiti i na osnovu njegaese
moZe provesti emisija@&@mu Komisija donosi posebno
rjieSenje.

5) Upis i uplata

Clan 37.
Rokovi za upis i uplatu

(1) Upis vrijednosnih papira moZe trajati najel@D
dana od dana objavljivanja javnog poziva.

(2) Uplata vrijednosnih papira moZze trajati ngjel 90
dana, izuzev uplate u ratama u novcu i u toréeglu
moZe trajati najduze Sest mjeseci.

Clan 38.
Rokovi kod emisije duznikih vrijednosnih papira

Izuzetno odtlana 37. ovog Zakona, javha ponuda
duznickih vrijednosnih papira koje emituju banke moze
trajati do tri godine u skladu sa odlukom o emisiji

6) Okon¢anje emisije

Clan 39.
Okorcanje prije roka

(1) Emisija vrijednosnih papira javhom ponudomZm
biti okontana i prije isteka roka za upis i uplatu kada su
svi ponudteni vrijednosni papiri upisani i upteni prije
isteka objavijenog roka.

(2) Emitent moZe odustati od emisije vrijednbsni
papira javnom ponudom u ghju iz¢lana 26. stav (1)
tatka n) ovog Zakona & mu donosi posebnu odluku,
koja pored razloga odustanka obavezno sadrzi odredb
nainu i roku povrata izvrSenih uplata koji ne mozg bi
duZi od deset dana od dana dono3enja odluke.

(3) Emitent je duzan odluku o odustajanju odsgmi
javnom ponudom za upis i uplatu vrijednosnih papira
dostaviti Komisiji i banci depozitaru i objaviti,je
skladu sa odredbanitana 36. ovog Zakona, u roku od
osam dana od dana njenog donoSenja.

Clan 40.
UspjesSnost emisije i izvjeStaj banke depoztara

(1) Emisija vrijednosnih papira javhom ponudom
smatra se uspjelom ako je u rok&liz37. i 38. ovog
Zakona upisan i upten iznos koji je odlukom o e misiji
odreien kao najmaniji iznos za uspjeSnost emisije, ali ne
manje od 60% ukupnog broja emitiranih vrijednosnih
papira predvenih odlukom o emisiji, izuzev emisije
vrijednosnih papira ukupne vrijednosti do 100.000,0
KM kada je za uspjeSnost potrebno uplatiti cjelaup
iznos.

(2) Banka depozitar putem koje se vrSi upislatap
vrijednosnih papira dostavlja Komisiji i emitentisimeni
izvjeStaj o broju upisanihi uptenih vrijednosnih papira
najkasnije pet dana od isteka roka za upis i uplatu

(3) Ukoliko je upisan \@ broj vrijednosnih papira od
predvidenog odlukom o emisiji uplata se vrsi, izuzev u
slwiaju ostvarivanja prava pfe kupnje u skladu sa
zakonom, do broja vrijednosnih papira preeviog
odlukom o emisiji i prospektom, prema kriterijima
predvidenim odlukom o emisiji i uskladu saéom

aktom Komisije.

Clan 41.
RjeSenje Komisije i objavljivanje izvjeStaja

(1) Na osnovu izvjeStaja banke depozitarélana 40.
stav (2) ovog Zakona, Komisija donosi rje Senjerkoji
utvrduje da je emisija javnom ponudom uspjelgisuje
u registar emitentai odreiuje ukupan brgj i iznos
prodatih vrijednosnih papira ili emisiju javnom poiom
proglaSava neuspjelom.

(2) RjeSenjeizstava (1) ovdgna Komisija je
duZna dostaviti emitentu i Registru najkasnije kurod
15 dana od dana prijema izvjeStaja banke depozitara

(3) Na osnovu rieSenja Komisije o uspjeloj ejnisi
javnhom ponudom iz stava (1) ovéigna, emitent je
duZan objaviti izvjeStaj o ukupnomiznosu i broju
upisanih i upléenih vrijednosnih papira najkasnije osam
dana od dana prijema rjeSenja Komisije, a ré@nnau

formi propisanojlanom 36. ovog Zakona, kao i dostaviti
izvjeStaj berzi i drugom ugenom javnom trZistu radi
objave na njihovoj internet stranici.

(4) Na osnovu rieSenja Komisije kojim je javrenpda
proglaSena neuspjelom emitent je duZan, genai
roku iz stava (3) ovogana, objaviti podatak o
neuspjeloj emisiji, kao i N i rok povrata izvrSenih
uplata koji ne moZe biti duzi od 10 dana od dalijempa
rjieSenja Komisije.

(5) Emitent je duzan uroku od tri dana od dana
objavljivanja izvjeStajaizst. (3) i (4) oveétana
Komisiji dostaviti dokaz o ovom objavijivanju.



Clan 42,
Prijenos novanih sredstava nagan e mitenta

Nakon Sto je emisija vrijednosnih papira proglaSena
uspjelom banka depozitar je duzna da u roku athinia
od dana prijemarjeSenjaélana 41. stav (1) ovog
Zakona prenese ugl@na novana sredstava nagan
emitenta.

Clan 43.
Vrijednosni papiri emisije koja je proglaSena ngeispm

Ponueni vrijednosni papiri u emisiji javnom ponudom
koja je proglaSena neuspjelom ne proizvode pravne
posljedice niti mogu biti u pravhom prometu.

Clan 44.
Upis emisije u registre

Upis emisije javhom ponudom u registar Komisija g&

u skladu sé&lanom 19. ovog Zakona, a upis vrijednosnih
papira u Registar vrsi se u skladwmom 21. ovog
Zakona.

7) Dodatna regulacija

Clan 45.
Opci akt Komisije

Komisija blize uréuje obliki sadrZaj prospekta, rokove
objavljivanja dodatka prospektu, obavjeStavanje
Komisije i banke depozitara, pravo investitora na
odustanak od upisa, pravo i rokove na povratigldn
sredstava, ®@n odrelivanja cijene zavisno od trziSne
cijene vrijednosnih papira i vrste emisije i druge misiji
vrijednosnih papira u skladu sa ovim Zakonom.

ODJELJAK C) EMISIJA ZATVORENOM
PONUDOM

Clan 46.
Odgovarajda primjena odredaba Zakona

Na postupak emisije zatvorenom ponudom odgovéeaju
se primjenjuju odredbdana od 25. do 45. ovog Zakona,
ukoliko posebnim odredbama o ovoj emisiji nije
drugaije odreieno.

Clan 47.
Odluka o e misiji

Odluka o emisiji vrijednosnih papira zatvorenom
ponudom, pored elemenatatlana 26. ovog Zakona,
sadrZzii:

a) imei prezime odnosno naziv unaprijed pomati
kupaca, izuzev u staju kada se radi o digrarima ili
zaposlenicima emitenta, kao i oblik i visinu njiflov
uloga;

b) nain dostavijanja prospekta unaprijed poznatim
kupcima;

c) procijenjenu vrijednost stvari i prava, ukalise
prihvataju kao sredstvo uplate i¢hanjihovog
evidentiranjaguvanja i predaje emitentu ili vkianje
kupcima u sl@aju neuspjele emisije;

d) ograntenja prijenosa vrijednosnih papira koja su
predmet emisije, u skladu glanom 53. ovog Zakona;

e) koriStenje prava pte kupnje.

Clan 48.
Skrateni prospekt

(1) Emisija vrijednosnih papira zatvorenom pamnud
vrsi se uz skr&ni prospekt.

(2) Sadrzajiobjavljivanje skéanog prospekta
Komisija¢e propisati opim aktom.

Clan 49.
Zahtjev za odobrenje emisije

(1) Emitent je duzan podnijeti zahtjev Komigifi
odobrenje emisije vrijednosnih papira putem zatwere
ponude najkasnije 15 dana prije datuma deineg za
patetak upisa i uplate vrijednosnih papira.

(2) Uz zahtjev za odobrenje emisije vrijednogrépira
putem zatvorene ponude e mitent, pored dokumentacije
navedene dlanu 29. stav (3) ovog Zakona, dostavlja i:

a) nalazili izvieStaj ovlaStenog procjenitelko se
uplata vrSi u stvarima ili pravima, a u steaom
prospektu se navodi &a procjene vrijednosti stvari i
prava,

b) ako se uplata vrsi u stvarima ili pravimakaipo
vlasniStvu na stvarima i pravima koji su pred meisgm
koji banci depozitaru dostavlja kupac vrijednospélpira
saizjavom da na stvarima nema tereta.

Clan 50.
Rokovi za upis i uplatu

Upis i uplata vrijednosnih papira u postupku zagver
ponude traje najduZe 45 dana od dang@ roka za



upis i uplatu odnosno 90 dana, ako se radi o zatgpr
emisiji za zaposlenike emitenta.

Clan51.
IzvjeStaj banke depozitara

Banka depozitar e mitenta duzna je Komisiji i entiten
dostaviti pismeni izvjeStaj o rezultatima emisije
najkasnije tri dana nakon isteka roka za upis atupl
odnosno tri dana nakon dana o&amja ponude prije
utvrdenog roka.

Clan52.
UspjeSnost emisije i upis u registar emitenata

(1) Emisija zatvorenom ponudom smatra se uspjesn
ako je uroku izlana 51. ovog Zakona upisano i
uplaceno najmanje 90% od ukupnog broja vrijednosnih
papira koji su emitirani.

(2) Na osnovu izvjeStaja banke depozitara oltatirna
emisije i prijave emitenta Komisija vrsi odgovar@ju
upis u registar emitenata.

Clan53.
Ograntenja u prometu

(1) Vrijednosni papiri steeni u emisiji zatvorenom
ponudom ne mogu se prodavati, zalagati ili na drugi

nain otulivati u periodu od jedne godine od dana upisa

u Registar, osim:

a) nasljdivaniemi u drugim skiajevima predvdenim
zakonom;

b) emitentu, kada je to dozvoljeno zakonom;

C) postojéim dioni¢arima;

d) ukoliko se vrijednosni papiri iste klase erajt
putem javne ponude nakon odobrenja te emisije od
Komisije.

(2) Registar moZe izvrSiti prijenos vrijednospidpira
samo pod uvjetima iz stava (1) owdgna.

ODJELJAK D) POSEBNE EMISIJE
1) Emisije bez odobrenja Komisije

Clan54.
Slutajevi u kojima nije potrebno odobrenje Komisije

(1) Emitent moZe emitirati vrijednosne papire be
prethodnog odobrenja Komisije u sljéta slwajevima:

a) kada suemitenti Bosna i Hercegovina i Fetiera

b) prilikom simultanog osnivanja digkiog druStva u
skladu sa zakonom kojim se regulira osnivanje,
poslovanje, upravljanje i prestanak privrednih thus;

c) kada se dividenda isplae emisijom novih dionica
ili u slutaju povéanja nominalne vrijednosti dionica u
skladu sa zakonom i statutom emitenta;

d) emisija na osnovu pretvaranja zamenljivih
obveznica u dionice; i

e) drugim sléajevima odrdenim zakonom i agm
aktom Komisije.

(2) Usldaju emisije izstava (1) ovatpna emitent
je duZzan o emisiji obavijestiti Komisiju u roku eddam
dana od dana donoSenja odluke.

(3) Usluajuizstava (1) &kac) ovoglana izrduje
se skraeni prospekt koji se objavijuje i ima sadrzaj u
skladu s&lanom 48. stav (2) ovog Zakona.

2) Emisija vrijednosnih papira radi konverzie,
spajanja, podjele i denominacije

Clan 55.
Nacin provaienja

Konverzija i denominacija vrijednosnih papira, spgg i
podjela dionica vrSi se na osnovu odluke emitenta i
odobrenja Komisije i uz skéani prospekt koji se
objavljuje i ima sadrzaj u skiadu &&anom 48. stav (2)
ovog Zakona.

Clan 56.
Definicija

(1) Konverzijaje povkgenje svih vrijednosnih papira
jedne klase i istovremena emisija novih vrijednbsni
papira druge klase.

(2) Spajanje dionica je povkanje svih dionica jedne
nominalne vrijednosti i istovremena emisija novih
dionica iste klase radi zamjene viSe posibjeionica za
jednu novu dionicu sa ¥em nominalnom vrijedn@s.

(3) Podjela dionica je povianje svih dionica jedne
nominalne vrijednosti i istovremena emisija novih
dionica iste klase radi zamjene jedne pos®pionice za
viSe novih dionica sa manjom nominalnom vrijednos

(4) Denominacija je povenje svih vrijednosnih
papira jedne nominalne vrijednost i istovremenasgan



novih vrijednosnih papira iste klase, srazmjerno
smanjenju nominalne vrijednosti.

Clan 57.
ObavjeStavanje i rokovi

(1) O konverzji i denominaciji vrijednosnih pea
spajanju i podjeli dionica emitent je duzan obastije
vlasnike vrijednosnih papira objavom u jednom drmaxn
listu koji izlazi na podriju Federacije ili pojedinanim
obavjeStavanjem svih digrara emitenta u roku od osam
dana od dana donoSenja odluke.

(2) Rok za povigenje i emisiju na osnovu konverzije i
denominacije vrijednosnih papira, spajanja i padjel
dionica odréduje se odlukom skupStine emitenta, s tim da
ne moZe biti duzi od 60 dana od dana donoSenj&kedlu

Clan 58.
Prava diontara

(1) Diontar koji nema dovoljno dionica da bi ih u
postupku spajanja zamijenio za cijeli broj novibrdca,
ima pravo kupiti nedostafuiznos dionica po cijeni
novih dionica ili zahtijevati razliku isplate do
nedostajéeg dijela u roku kaji je odien odlukom
emitenta.

(2) Diontar koji nema vrijednosne papire dovoljne
vrijednosti da bi ih u postupku konverzije zamije za
cijeli broj novih vrijednosnih papira, ima pravoykti
nedostajéi iznos vrijednosnog papira po cijeni novog
vrijednosnog papira u roku koji je oden odlukom
emitenta.

Clan 59.
Ograntenja

(1) Konverzijom vrijednosnih papira, spajanjdim i
podjelom dionica osnovni kapital emitenta ostaje
nepromjenjen, izuzev u slaju iz¢lana 58. ovog
Zakona.

(2) Konverzija i denominacija vrijednosnih papir
spajanje i podjela dionica ne mogu se vrsiti nakon
pokretanja postupka s#ga ili likvidacije emitenta.

(3) Konverzijom i denominacijom vrijednosnih jrap
spajanjem i podjelom dionica prava vlasnika ne mogu
biti umanjena.

Clan 60.
TroSkovi i odgovornost

(1) TroSkove konverzije i denominacije vrijednids
papirai spajanjai podjele dionica snosi emitent.

(2) Za neprovdenje postupka na tia i u rokovima
utvrden odredbama ovog Zakona odgovoran je emitent.

Clan61.
Opci akt Komisije

Postupak provdenja konverzje i denominacije
vrijednosnih papira, te spajanja i podjele diothtide se
ureiuje propisom Komisije.

ODJELJAK E) EMISIJE PREMA SJEDISTU
EMITENTA

Clan 62.
Emitent sa sjediStemizvan Federacije

Na emitenta sa sjedistem u Bosni i Hercegovinvariz
Federacije koji emituje vrijednosne papire na p&dru
Federacije, primenjuju se odredbe ovog Zakona &eje
odnose na emitenta sa sjediStem u Federaciji, pod
uvjetom da su upisani u registar emitenata odgpueeg
nivoa viasti u Bosnii Hercegovini.

Clan 63.
Op¢i uvjeti za e misiju stranog emitenta i mjerodavno
pravo

(1) Strani emitent je pravno lice koje po props
drZave u kojoj ima sjediSte mozZe emitirati vrijedne
papire predvene ovim Zakonomi koje po propisima te
drZave moZe vrSiti e misiju vrijednosnih papira u
Federaciji.

(2) Emisija javhom ponudom vrijednosnih papira
stranog emitenta moZe se vrsiti ako strani emiteat
sjediSte na teritoriji drZave sa kojom ima zaddjo
ugovor kojim se uréuje saradnja nadleZnih organa za
nadzor nad trZiStem vrijednosnih papira.

(3) Emisija javnhom ponudom vrijednosnih papira
stranog emitenta ne moZze se wrsiti bez prethodnog
odobrenja prospekta koje daje Komisija.

(4) Na emisijui vrijednosne papire stranog e,
kao i sve odnose vezane za te vrijednosne papire na
trZiStu iskljwivo se primjenjuje pravo Bosne i
Hercegovine odnosno Federacije.

Clan 64.
Poseban uvjet

(1) Strani emitent moZe emitirati vrijednosngipa u
Federaciji samo posredstvom ovlaStenégsunika na
trZiStu vrijednosnih papira za obavljanje poslogaraa.



(2) Ovlasteni tesnik iz stava (1) ovogana obavlja
uime i za rgun stranog emitenta sve radnje u postupku
emisije vrijednosnih papira.

Clan 65.
Zahtjev za odobrenje prospekta

(1) Zahtjev za odobrenje prospekta vrijednog@pira
uime stranog emitenta podnosi oviaStef@anik izlana
64. ovog Zakona.

(2) Uz zahtjev se obavezno prilaze:

a) ugovor izméu stranog emitenta i oviaStenog
ucesnika iz stava (1) ovagiana o obavljanju poslova
agenta,

b) ovjereni prijevod prospekta.

(3) BliZze uvjete i postupak davanja odobrenja za
prospekt stranog emitenta duge Komisija.

Clan 66.
Emisija na stranom trziStu

(1) Emitent sa sjediStem u Federaciji koji masdm
trZiStu namjerava emitirati vrijednosne papire duja
prethodno objaviti podatke o namjeravanoj emisiji u
najmanje jednom dnevnom listu koji izlazi na paglau
Federacije i 0 tome obavijestiti Komisiju, a nakon
okortanja emisije podnijeti zahtjev &klana 21. ovog
Zakona.

(2) Uroku od osamdana od dana ckotja e misije iz
stava (1)ovogdlana emitent je duZan objaviti podatke o
broju upisanih i upkeenih vrijednosnih papira nada iz
stava (1) ovodlana i o tome obavijestiti Komisiju.

GLAVA IV. POSLOVI SA VRIJEDNOSNIM
PAPIRIMA | OVLASTENI UCESNICI NA TRZISTU
VRIJEDNOSNIH PAPIRA

ODJELJAK A) OP CE ODREDBE

1) Vrste poslova i ovlaste nih Besnika

Clan 67.
Poslovi sa vrijednosnim papirima

(1) Poslovi sa vrijednosnim papirima su:
a) brokerski poslovi;

b) dilerski poslovi;

c) poslovi podrSke trzistu - market making;

d) poslovi upravljanja portfeljom;

e) poslovi agenta emisije;

f) poslovi pokrovitelja emisije;

0) posloviinvesticijskog savjetovanja;

h) poslovi skrbniStva nad vrijednosnim papirima;
i) poslovi depozitara.

(2) Poslovi sa vrijednosnim papirima su i poslov
povezivanja ponude i potraznje (berzai drugdene
javno trZiste), registracijadiuvanje vrijednosnih papira i
obraun i poravnanje (poslovi Registra).

Clan 68.
Ovlasteni desnici

(1) OvlaSteni ¢esnici na trzistu vrijednosnih papira, u
smislu ovog Zakona, su:

a) profesionalni posrednici i

b) banke koje obavijaju poslovedana 67. ovog
Zakona.

(2) OvlaSteni gesnici na trzistu vrijednosnih papira su
berza i drugo udeno javno trZiSte i Registar, kao i
druStva za upravijanje investicijskim fondovima i
investicijski fondovitije se osnivanje i poslovanje
ureiuje posebnim zakonom.

(3) Poslove izlana 67. ovog Zakona, za koje je to
odreieno ovim Zakonom i a@pm aktom Komisije, mogu
obavljati samo brokeri, investicijski menadZeri i
investicijski savjetnici koji su zaposlenici prafesalnih
posrednika i banke koja obavlja poslove sa vrijethim
papirima i koja je dobila dozvolu Komisije za ohjavie
poslova sa vrijednosnim papirima.

Clan 69.
Profesionalni posrednik

(1) Profesionalni posrednik je privredno drustvo
organizirano kao diotko ili druStvo sa ogratenom
odgovorno8u sa sjediStem u Federaciji, koje ima
dozovolu Komisije za obavljanje poslovatiana 67.
stav 1. téke od a) do g) ovog Zakona.

(2) Banka moZe obavljati poslovetiana 67. ovog
Zakona kada nakon pribavljene dozvole Komisije za



svaki pojedini posao upiSe ove poslove kao djekttno
sudski registar.

(3) Komisija vodi registar profesionalnih posnda za
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima.

(4) Profesionalni posrednik ne moze imati drugu
djelatnost osim poslova sa vrijednosnim papirim&aa
je dobio dozvolu Komisije.

Clan 70.
Obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima od leank

Banka moZe obavljati poslove sa vrijednosnim papiri
pod uvjetom da:

a) zatoima poseban organizacioni dio, kadriovsk
osposobljeni tehiki opremljen;

b) ima otvoren poseban namjenskiug

¢) u poslovnim knjigama osigura posebnu evidenci
podatke o poslovanju tog organizacionog dijela;

d) -Jma-imenovanogrukovodioca-organizacionog

dijela.ima imenovanog jednog rukovodioca za poslove
iz ¢lana 67. stav (1) ovog Zakona.

Clan 71.
Primjena odredaba Zakona

Odredbe ovog Zakona koje se odnose na poslovanje
profesionalnog posrednika shodno se primjenjujal i n
banke koje obavljaju poslove sa vrijednosnim papai
(u daljnjem tekstu: profesionalni posrednik).

2) Osnovni kapital i drugi uvjeti

Clan 72.
Nowani iznos oshovnog kapitala

(1) Za obavljanje poslova tfana 67. stav (1) taa) i
g) ovog Zakona (brokerski poslovi i poslovi
investicionog savjetovanja) ndani dio osnovnog
kapitala profesionalnog posrednika ne moZe bitijhah
250.000,00 KM.

(2) Za obavljanje poslova &ana 67. stav (1) tad) i
e) ovog Zakona (upravljanje portfeljomi agenti sijai
novéani dio osnovnog kapitala profesionalnog
posrednika ne moZe biti manji od 300.000,00 KM.

(3) Za obavljanje poslova &ana 67. stav (1) tab) i
¢) ovog Zakona (dilerski poslovi i poslovi podrSke

trziStu) novani dio osnovnog kapitala profesionalnih
posrednika ne moZe biti manji od 500.000,00 KM.

(4) Za obavljanje poslova tfana 67. stav (1) t&a f)
ovog Zakona (poslovi pokrovitelja emisije) awi dio
oshovnog kapitala profesionalnog posrednika ne moze
biti manji od 800.000,00 KM.

(5) Ukoliko profesionalni posrednik obavija vise
poslova osigurava kapital prema najviSe m propisanom
iznosu poslova koje obavija.

(6) Najmaniji iznos nasanog dijela osnovnog kapitala
za berzu i drugo udeno javno trZiSte odden je
odredbama ovog Zakona, a za Registar i banke piasebn
zakonom.

Clan 73.
Zajedntko ispunjavanje uvjeta u pogledu osnovnog
kapitala

(1) Profesionalni posrednik koji ne ispunjavgetiv
pogleduiznosa n@anog dijela osnovnog kapitala za
obavljanje poslova izlana 67. stav (1) tae) i f) ovog
Zakona moZe na osnovu ugovora sa drugim
profesionalnim posrednikom podnijeti zahtiev za
izdavanje dozvole za obavljanje navedenih poslava z
odretenu emisiju vrijednosnih papira.

(2) Komisija izdaje dozvoluiz stava (1) ouwtdgna ako
ugovorne strane zajedno ispunjavaju uvjetaoog
dijela osnovnog kapitala za obavljanje poslovéana
67. stav (1) t&a e) i ) ovog Zakona.

Clan 74.
UsKadivanje sredstava i obaveza

(1) Profesionalni posrednik je duZan, zbog asigja
obaveza prema povjeriocima, usilati svoja tekda
sredstva i obaveze.

(2) Usklativanje iz stava (1) ovofana izraZzava se
pokazateljem netotekih sredstava koji predstavlja
koli¢nik ukupnih tekdih sredstava i ukupnih
kratkor@nih obaveza profesionalnog posrednika.

(3) Pokazatelj netolikvidnih sredstava brokegsko
druStva ne moZe biti manji od 1,00 (jedan).

(4) Profesionalni posrednik je duzan dnevno
ispunjavati obaveze iz st. (2) i (3) ovdlgna, a Komisiju
mjese&no izvjeStavati o izrieunu pokazatelja
netolikvidnih sredstava.



(5) Komisija bliZze uréuje n&in odrZivosti neto
kapitala, izratunavanja i uskidivanja pokazatelja
netolikvidnih sredstava i izvjeStavanja Komisije.

Clan 75.
Zaposleni sa vaZzem dozvolom

Profesionalni posrednik moze obavljati poslove sa
vrijednosnim papirima izlana 67. stav (1) ovog
Zakona samo ako ima zaposlena najmanje dva bre&era
vaze&tom dozvolom, poslove izd&e d) moze obavljati
samo ako pored dva brokera sa ¥abe dozvolom, ima
jo$ najmanije jednog zaposlenog investicijskog
menadZera sa vaéem dozvolom, odnosno

investicijskog savjetnika za poslove izka Q).

Clan 76.
Uce&e u osnovnom kapitalu i organima profesionalnih
posrednika

(1) Isto pravno ili fiztko lice samo ili sa povezanim
licima ne moZe imati dionice ili udjele u viSe
profesionalnih posrednika.

(2) Profesionalni posrednik ne moze sami/ili sa
povezanim licima imati dionice ili udjele drugog
profesionalnog posrednika i banke koja obavlja@aesl
sa vrijednosnim papirima.

(3) Clan nadzornog odbora ili uprave i zaposleni kod
profesionalnog posrednika ne mogu istovremeno biti
¢lanovi nadzornog odbora ili uprave ili obavljatighmve
kod drugog profesionalnog posrednika.

(4) Profesionalni posrednik duzan je pismeno
izvjeStavati Komisiju o promjenama u strukturi Kaja i
direktnim ili indirektnim odnosima vlasniStva saugrm
pravnim licima u roku od osam dana od dana nasttimka
promjena.

Clan 76a.
Kvalificirani udjeli profesionalnog posrednika

»(1) Svaka fizi¢ko i/ili pravno lice, ili viS8e njih koji
dieluju zajedni¢ki (namjeravani sticalac) a koji
namjeravaju neposredno ili posredno sté ili poveéati
udjel u profesionalnom posredniku (d.o.o. ili d.d.) Sto
bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u
glasakim pravima dosegne ili premasi 10%, 20%,
30% ili 50% (kvalifikovani udjel), duzne su
prethodno Komisiji podnijeti zahtjev za davanje
saglasnosti.
(2) Hzitko ifili pravno lice koje namjerava
neposredno ili posredno smanijiti kvalificirani udjel u
profesionalnom posredniku duZno je o tome
obavijestiti Komisiju pisanim putem, navodedi visinu
udjela koji namjerava smanjiti.

(3) Osoba iz stavka (2) ovogalanka Komisiju je
dwna obavijestiti i o namjeri smanjenja svog
kvalificiranog udjela ako udio u kapitalu ili glasa¢kim
pravima padne ispod granice od 10%, 20%, 30% ili
50% temeljnog kapitala profesionalnog posrednika.
(4) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u
profesionalnom posredniku protivno odredbama
ovoga Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili udjel
koje je pribavila nataj naéin.

(5) U slwgju iz stavka 1. ovogadlanka Komisija ¢e
naloZiti prodaju tako ste¢enih dionica/udjela.

(6) Komisija moZe oduzeti datu suglasnost za
stjecanje kvalificiranog udjela, u sl&aju:

a) ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio
suglasnost davanjem neistinitih ili neténih
podataka,

b) ako prestanu uvjeti propisani odredbama
ovog Zakona i propisa Komisije iz stavka (8)
ovogacélanka, na temelju kojih je suglasnost
za stjecanje kvalificiranog udjela data.

(7) U slitaju iz stavka (6) ovogélanka, osoba kojoj je
oduzeta data suglasnost za stjecanje kvalificiranog
udiela nema pravo glasa iz dionica/udjela za kojeqj
je oduzeta suglasnost, a Komisijg@e naloZiti prodaju
stefenih  dionica/udjela za koje je imatelju
kvalificiranog udjela oduzeta suglasnost za stjecgm
kvalificiranog udjela.

(8) Komisija blize ureduje kriterije za procjenu
zahtjeva za suglasnost i dokumentaciju koja se pakZe
uz zahtjev.

(9) Na banke koje obavljaju poslove izélanka 67.
stavak (1) ovoga Zakona se primje njujglanak 76b.

Clanak 76b.
Obveze profesionalnog posre dnika

(1) Profesionalni posrednik je duzan dostavljati
Komisiji podatke o vlasni¢koj strukturi a posebno o
imateljima kvalificiranih udjela kao i o identitetu svih
osoba koje imaju mogdnost vrSiti znafjajan utjecaj
na upravljanje i podatke o svim promjenama u
vlasni¢koj strukturi.
(2) Podatke iz stavka (1) ovog&lanka profesionalni
posrednik je duzan dostaviti Komisiji u roku od osan
dana od dana nastale promjene.

Clan 76c.
Odbijanje davanja saglasnosti

Komisija neé¢e dati saglasnost za sticanje
kvalifikovanog udjela ukoliko:

a) postoje pravne posljiedice osude ¥ana 3a. ovog
zakona;

b) namjeravani sticalac nema dobar ugled, odnosno
za kojeg na osnovu dosadasSnjeg ponaSanja nije
moguée opravdano zakljwiti da ¢e poSteno i savjesno
vrSiti svoje duZnosti kao imalac udjela te za kojeg
postoji osnovana sumnja da je na bilo koji n&in
uéestvovao u aktivhostima vezanim uz pranje novca,



finansiranje terorizma i korupciju;
c) postoje prepreke prema opim aktima Komisije.

3) Opéi akti

Clan 77.
Pravila poslovanjai drugi épakti

(1) -Profesionalnipesredniviasteni uwfesnici na

trziStu vrijednosnih papira koji obavljaju poslove iz
¢lanka 67. stavak (1) ovoga Zakonapored drugim
zakonom preddenih, donosi i akte kojim udeje:

a) ndiniuvjete obavljanja poslova, riesobna prava i
obaveze profesionalnog posrednika i njegovih Kijarn
druga pitanja o radu-prefesionatnog-pesrednika
ovlastenog wesnika(u daljnjem tekstu: pravila
poslovanja);

b) uvjetei n&n funkcioniranja interne kontrole i
c) tarifu naknada.

(2) Komisija blize uréuje sadrzaj i n&n objavljivanja
akata iz stava (1) ovatpna.

(3) Komisija daje saglasnost na akta iz stayayhg
¢lana, kao i na sve izmjene i dopune tih akata.

4) Odnos prema klijentima i sukob interesa

Clan 78.
PaZnja u obavljanju poslova i tretman klijenata

(1) Profesionalni posrednik u obavljanju posleaa
vrijednosnim papirima duZan je da se prvenstveno
rukovodi interesima klijenta tako da ih stavijarisg
sopstvenihinteresa.

(2) Profesionalni posrednik, njega@lénovi uprave,
nadzornog odbora, brokeri, investicijski menad@eri
savjetnici i ostali zaposleni kod profesionalnog
posrednika duzni su pri obavljanju poslova sa
vrijednosnim papirima u svemu voditéna o
interesima klijenta i postupaju sa paznjom dobrog
strugnjaka.

(3) Profesionalni posrednik je duZan u svom@ashju
postovati princip jednakog tretmana Klijenata.

Clan 79.
Sticanje i prijenos vrijednosnih papira

(1) Lcaiz¢lana 78. stav (2) ovog Zakona duzna su u
roku od pet dana od dana sticanja, odnosno prigenas

drugo lice prijaviti profesionalnom posredniku seak
sticanje, odnosno prijenos na drugo lice vrijeditosn
papira ili udjela u povezanim pravnimlicima sa
profesionalnim posrednikom, uktjuju¢i podatke o
koli¢ini, cijeni i datumu transakcije.

(2) Prijave iz stava (1) ovatpna profesionalni
posrednik je duZan unijeti u posebni registar.

(3) Sadrzaj, r@n vodenja, rokovicwanja i dostupnost
podataka registra iz stava (2) ovigna propisuje i
nadzire Komisija.

Clan 80.
Sukob interesa

(1) Profesionalni posrednik duzan je odmah fiepiu
naloga za izvrSenje posla pismeno obavijestite g o
postojanju sukoba interesa klijenta sa interesbga t
profesionalnog posrednika.

(2) Profesionalni posrednik duzan je nad oknad#tu
Klijentu proisteKku iz toga Sto ga nije obavijestio
postojanju sukoba interesa, shodno stavu (1) ¢laow.

(3) Profesionalni posrednik duzan je nad oknad#tu
koju njegov Klijent pretrpi zbog neizvrSavanja ili
neodgovarajéeg izvrSavanja naloga klijenta.

Clan 81.
Informiranje klijenta

Profesionalni posrednik duZan je Kijenta upozsati
svim okolnostima koje su potrebne radi donoSenjaked
o kupovini, odnosno prodaji ili u pogledu drugitsfmva
sa vrijednosnim papirima, a ngito dati t&ne
informacije o ponudi, potraznji, prometu i kretagjjena
vrijednosnih papira.

Clan 82.
Cuvanje podataka

(1) Clanovi uprave, nadzornog odbora, brokeri i drugi
zaposleni kod profesionalnog posrednika duZriisati
podatke o Kijentima, stanju i prometu n&uaima
vrijednosnih papira Kijenta, poslovima koje obajlj za
Kiijenta, kao i druge podatkeinjenice za koje saznaju u
vezi sa obavljanjem poslova sa vrijednosnim pajairza
Klijenta. Ovi podaci smatraju se poslovnom tajnam,
navedena lica ne smiju ih koristiti, saopStavati ni
omoguavati tréim licima njihovo koriStenje.

(2) Podaciiz stava (1) ovétana ne predstavijaju
poslovnu tajnu kada ih uizvrSavanju svojih ovlagtel
skladu sa ovim ili drugim zakonom zahtijevaju Koifas
berza ili drugo uréeno javno trziSte, pravosudni i organi



uprave ili kada njihovo objavljivanje pismeno odobr
Klijent.

5) Postupanje u obavljanju poslova

Clan 83.
Ugovor o obavljanju poslova i¢an za nogana
sredstva

(1) Profesionalni posrednik je duZan, prijeqmga
prvog naloga klijenta, sa klijentom zakjti pismeni
ugovor, kojim se reguliraju njihova rhesobna prava i
obaveze u obavljanju poslova profesionalnog poskadn
u skladu sa odredbama ovog Zakona i drugih propisa.
zakljuwivanju ugovora profesionalni posrednik je duzan
predati ili na pouzdan tin upoznati Kijenta sa
pravilima poslovanja.

(2) Ugovor iz stava (1) ovagana obavezno sadrzi
odredbu da su pravila poslovanja profesionalnog
posrednika sastavni dio tog ugovora, kao i izjaijerkda
da su mu prije zaklfiivanja ugovora bila dostupna
pravila poslovanja i da je upoznat sa njihovim
sadrZajem.

(3) Profesionalni posrednik je duZan Klijente
obavijestiti o promjeni pravila poslovanja prijehgvog
stupanja na snagu.

(4 Komisija blize uréuje obavezne elemente ugovora
izmedu profesionalnog posrednika i klijenta iz stava (1)
ovogdlana.

(5) Profesionalni posrednik je duZan kod bartkeniti
poseban r&un za novana sredstva Klijenata.

(6) Sredstva na&anu klijenata nisu vlasnistvo
profesionalnog posrednika, ne ulaze u njegovu imovi
ni u likvidacionu ili stéajnu masu, niti se mogu Koristiti
za izmirenje potraZivanja povjerilaca profesionglno
posrednika.

Clan 84.
Nalog

(1) Nalogje jednostrana izjava volje klijentauéena
profesionalnom posredniku da u svoje ime i zama
Klijenta obavi odréeni posao sa vrijednosnim papirima.

(2) Nalogse smatra prihdenim upisom u knjigu
naloga, pod uvjetima iz ovog Zakona, drugih propisa
ugovora izlana 83. stav (1) ovog Zakona.

(3) Profesionalni posrednik je duzan izvrSitiogg
prema zahtjevima odnosno instrukcijama klijentapa
redoslijedu iz knjige naloga.

(4) Profesionalni posrednik duzan je Klijentdat
potvrdu o prijemu naloga.

(5) Klijent moZe opozvati a profesionalni posmigd
otkazati nalog prije njegovog izvrSenjai to zaznelenu
koli¢inu.

Clan 85.
Knjiga naloga

(1) U obavjanju poslova sa vrijednosnim papaim
profesionalni posrednik duzan je voditi knjigu ko
upisuje naloge i opozve naloga (u daljnjem tekstu:
knjiga naloga), koja obavezno sadrZi i:

a) datum, satiminuti & prijema naloga;

b) naziv i sjediSte Kijenta pravnog lica, seemomi
prezimenom ovlastenog lica koje je dalo nalognik i
prezime, adresu i mjesto stanovanja i jedinstveaticimi
broj gratanina za fiztko lice kao Klijenta;

¢) oznaku vrijednosnog papira na koji se odnafig;

d) instrukcije za izvrSavanje naloga: cijenaaogenje
cijene, rok vaZzenja naloga i drugo;

e) naznaku zadrZanog prava opoziva naloga i rok
otkaza; i

f) datum, vrijeme i ndn izvrSenja naloga.

(2) Naloziiopozivi odnosno otkazi naloga upisse u
knjigu naloga hronoloSkim redom prijema i oZaeaju
se odgovarajéim posebnim rednim brojem.

(3) Podaci u knjizi naloga i nalogu moraju ulewa
trenutku biti istovjetni.

(4) Knjiga naloga se morauvati najmanje pet godina
nakon isteka poslovne godine na koju se odnosi.

(5) Komisija blize uréuje dodatne elemente itia
vodenja knjige naloga.

(6) Izuzetno od stava (1) ovolgna, za poslove
investicijskog savjetnika i depozitara ne vodi sgida
naloga nego posebna evidenaijg,sadrzaj i n&in
vodenja blize urduje Komisija.

Clan 86.
Odbijanje naloga

(1) Profesionalni posrednik je duzan odbiti:



a) prijem naloga za kupovinu kada utvrdi daataimu
Klijenta nema dovoljno sredstava za izmirenje njgyo
obaveza koje bi nastale na osnovuizvrSenja nataga
kupovinu vrijednosnih papira;

b) prijem naloga za prodaju kada utvrdi da ama
vrijednosnih papira klijenta nema dovoljno vrijednth
papira koji su predmet naloga;

c) prijem naloga za kupovinu, odnosno prodaju
vrijednosnih papira kad utvrdi da bi izvrSenje mvadk
naloga bile prekrSene odredbe ovog Zakona o zabrani
manipulacije cijenama vrijednosnih papira i konae
povlastenih informacija, odnosndineno drugo djelo
kaznjivo po zakonu kao kri¢no djelo ili prekr3aj;

d) prijem naloga za kupovinu, odnosno prodaju
vrijednosnih papira kad je rok za predaju tog nalcgi
njegovog izvrSenja istekao;

e) prijem naloga za izvrSenje odeeaog posla sa
vrijednosnim papirima koji nije uskladu sa zakonom
drugim propisima;

f)  udrugim slaajevima preddenim zakonom i ofim
aktima Komisije.

(2) Komisija urduje uvjete za izuzetke za &hjeve iz
stava 1. & a) i b) ovoglana.

Clan 87.
IzvrSenje obaveza

(1) Profesionalni posrednik je duZan preduzedi s
potrebne radnje radi izvrSenja gawih obaveza iz
poslova sa vrijednosnim papirima i prijenosa
vrijednosnih papira u skladu sa zakonongiwpaktima
Komisije, ogim aktima Registra, berze i drugog
uredenog javnog trzista.

(2) Profesionalni posrednik je obavezan obatifies
Klijenta o svakom obavljenom poslu sa vrijednosnim
papirima najkasnije narednog radnog dana od dana
obavljenog posla ¢emu je duzan osigurati odgovaraju
dokaz.

6) Pozajmljivanje vrijednosnih papira

Clan 88.
Uvjeti za zajami izvjeStavanje

(1) Profesionalni posrednik moze davati i uzirat
zajam vrijednosne papire, uz pismenu saglasnoshila
tih vrijednosnih papira.

(2) Pozajmljeni vrijednosni papiri mogu se preaa
samo po istoj ili viSoj cijeni u odnosu na cijenu kpjoj
se promet tim vrijednosnim papirima obavljao na
urefenom javnom trzistu neposredno prije prodaje
pozajmljenih vrijednosnih papira.

(3) Profesionalni posrednik je duzan Komisiji
dostavljati mjeséne izvjeStaje o prodaji pozajmljenih
vrijednosnih papira.

(4) Komisija urduje blize uvjete za davanje u zajam i
prodaju pozajmljenih vrijednosnih papira i o
izvjeStavanju Komisije o tim poslovima.

ODJELJAK B) OVLASTENI U CESNICI
1) Dozvola za obavljanje poslova

Clan 89.
Izdavanje dozvole

(1) Dozvolom za obavljanje poslova sa vrijedingsn
papirima Komisija utwiuje vrstu poslova iZlana 67.
ovog Zakona.

(2) Dozvolu za obavljanje poslova sa vrijednaosni
papirima Komisija izdaje na neodemno vrijeme, po
zahtjevu profesionalnog posrednika.

(3) Dozvola za profesionalne posrednike vaZzi do
njenog oduzimanja i u stajevima iztlana 95. ovog
Zakona.

(4) Profesionalni posrednik je duzan kontinuiran
ispunjavati uvjete za sticanje dozvole i na zahtjev
Komisije predgiti dokaze o ispunjavanju uvjeta, te
uplacivati naknadu za nadzor na¢nai u roku koji
odredi Komisija.

Clan 90.
Uvjeti za obavljanje poslova

(1) Za obavljanje poslova tana 67. ovog Zakona
profesionalni posrednik je duZan osigurati:

a) saglasnost Komisije za upis u registar dvaSkod
nadleZnog suda i na imenovanje direktora profesimua
posrednika;

b) kadrovsku, teh#lku i organizacijsku osposobljenost
za obavljanje poslova;

c) odgovarajti poslovni prostor;



d) dokaze da protiv osnidai ¢clanova uprave osniva

nisu izrc&ene mjere sigurnosti zabrane obavljanja poslova

sa vrijednosnim papirima koje su joS na snaziidun
nastupile, odnosno viSe ne traju pravne posljeateale
koje se odnose na prestanak, odnosno zabranu abjavij
poslova u prometu sa vrijednosnim papirima.

(2) Pod kadrovskom, telkiom i organizacijskom
osposob- ljiendd podrazumijeva se posebna i dkii
potpuno odvojena materijalna, te¢ka i kadrovska
infrastruktura za odvojeno obavljanje poslovalana

67. ovog Zakona, u skladu sa odredbama ovog Zakona
opéim aktima Komisije.

(3) Pod odgovaragim poslovnim prostorom
podrazumijeva se poslovni prostor potreban za
nesmetano obavljanje poslova i ispunjavanje ugata
smjestaj infrastrukture iz stava (2) ouwtigna.

(4) Komisija moZe odbiti zahtjev za izdavanjerdale
ukoliko procijeni da bi i pored ispunjavanja uvj&ta
stava (1) ovodlana izdavanje dozvole bilo Stetno za
trZiSte vrijednosnih papira, odnosno da bi izdagamj
dozvole na bilo koji n&in moglo d@i do ugroZavanja
interesa investitora i javnosti na trziStu vrijedni
papira.

(5) Usléajuiz stava (4) ovogana Komisija je duzna
utvrditi okolnosti i razloge koji uptuju na to da bi
izdavanje dozvole moglo biti Stetno za trziSte
vrijednosnih papira, odnosno da bi izdavanjem diezvo
na bilo koji n&in moglo d@i do ugroZavanja interesa
investitora i javnosti na trzistu vrijednosnih pagi to
posebno obrazloZiti.

(6) Komisija daje saglasnost za upis u regidtastava
kod suda na osnovu zahteva uz koji se prilazezloka
uplati osnovnog kapitala i statut profesionalnog
posrednika i istovre meno podnosi zahtjev za davanje
saglasnosti na imenovanje direktora profesionalnog
posrednika.

(7) Nakon upisa u registar druStava kod suda
profesionalni posrednik podnosi zahtjev za izdavanj
dozvole sa prilozenim dokazima o ispunjavanju @avjet

stava (1) ovodlana i drugih odredbi ovog Zakona.

Clan 91.
Saglasnost naimenovanje direktora

(1) Saglasnost naimenovanje direktora dajeode p
uvjetom:

a) daima odgovaraju strignu spremu i odgovaraje
iskustvo u obavljanju poslova u skadu séiopaktom
Komisije;

b) da ne postoje pravne posliedice osude &ana 3a.
ovog zakona;

c) da kandidat za direktora ima dobar ugled, odnosa
za kojeg je na osnovu dosadaSnjeg ponaSanja magu
opravdano zakljuéiti da ¢e poSteno i savjesno vrsiti
svoje duZnosti te za kojeg ne postoji osnovana sujan
daje na bilo koji natin uéestvovao u aktivhostima
vezanim uz pranje novca, finansiranje terorizma i
korupciju;”.

d) daprotiv njega nije iztena mjera sigurnosti u vezi
sa obavljanjem poslova sa vrijednosnim papirimig j@
joS na snaziili nije nastupila.

(2) Komisija moZe odbiti zahtjev za davanje aagbsti
i pored ispunjavanja uvjeta iz stava (1) o¢tana u
skladu s&lanom 90. st. (4) i (5) ovog Zakona.

(3) Odredbe st. (1) i (2) ova@tpna odnose se i ha
rukovodioca organizacionog dijela bankelema 70.
ovog Zakona.

(4) Saglasnost naimenovanje direktora prestaidi u
slwaju:

a) dalice kojem je data saglasnost u roku ode®@ ne
stupi na duznost direktora,

b) dadirektoru prestane duznost direktora danom
prestanka duznosti,

¢) oduzimanja saglasnostidana 254. t&ka a) ovog
Zakona.

(5) RjeSenjem o oduzimanju saglasnosti ddeese
rok u kojem se ne moze traZiti ponovno izdavanje
saglasnosti, a koji ne moZze biti &rad jedne godine niti
duZi od tri godine od dana dono3enja rjeSenja.

2) Obavljanje poslova izvan Bosne i Hercegovine
profesionalni posrednici sa sjediStem izvan Fedierac



Clan 92.
Obavljanje poslova izvan Bosne i Hercegovine

(1) Profesionalni posrednik moZe obavljati puslea
vrijednosnim papirima izlana 67. stav (1) ovog Zakona
izvan Bosne i Hercegovine osnivanjem poslovne
jedinice/podruznice ili pravnog lica u skladu sa
propisima drZave u kojoj namjerava obavljati djedet.

(2) O osnovanoj poslovnoj jedinici/podruznidi il
pravnom licu profesionalni posrednik duzan je
obavijestiti Komisiju u roku od deset dana od dana
ispunjavanja uvjeta za obavljanje poslova prema
propisima drZave u koj@ége obavljati te poslove.

Clan 93.
Strani profesionalni posrednik

(1) Profesionalni posrednidije je sjediSte izvan Bosne
i Hercegovine mogu poslovati u Federaciji pod umjet
predvidenim propisima Bosne i Hercegovine.

(2) Izuzetno od odredbe stava (1) ovtamna, Komisija
¢e blize urediti uvjete za obavijanje poslova
profesionalnih posrednikdje je sjediSte izvan Bosne i
Hercegovine dok se to ne uredi propisima Bosne i
Hercegovine.

(3) Odredbe ovog Zakona o poslovanju i nadzoru
profesionalnih posrednika primjenjuju se i na
profesionalne posrednike iz stava (1) o¢tama.

Clan 94.
Profesionalni posrednik sa sjediStemizvan Fedjgraci

(1) Profesionalnim posrednicima i bankama koje
obavljaju poslove sa vrijednosnim papirima izdata
dozvola za obavijanje poslova sa vrijednosnim parair
u Bosni i Hercegovini a izvan Federacije vaZi i na
podruwju Federacije.

(2) Profesionalni posrednikiz stava (1) o¢tana
podnosi Komisiji zahtjev za izdavanje odobrenja za
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima na pgdr
Federacije.

(3) Na profesionalne posrednike iz stava (1)gatana
primjenjuju se odredbe ovog Zakona koje se odnase n
profesionalne posrednike sa sjediStem u Federaciji,
izuzev ako nije drugdie odreieno ovim Zakonom.

(4 Komisija blize uréuje izdavanja odobrenja zarad i
nain rada profesionalnih posrednika iz stava (1) ovog
¢lana.

3) Prestanak vaZzenja dozvole

Clan 95.
Vrijeme prestanka vaZenja dozvole

(1) Profesionalnom posredniku dozvola za obajdja
poslova sa vrijednosnim papirima prestaje vaZiticaa:

a) otvarana stajnog postupka profesionalnog
posrednika;

b) otvaranja postupka likvidacije profesionalnog
posrednika;

¢) oduzimanja dozvole za rad banci uskladu sa
odredbama posebnog zakona;

d) upisa uregistar druStava kod suda pripaianje
podjelom i spajanjem profesionalnog posrednika.

(2) Kada profesionalni posrednik obavijesti Ksijni o
prestanku obavljanja djelatnosti i podnese zal#gev
brisanje iz registra profesionalnih posrednika, iSjan
donosi utvdujuée rjieSenje o prestanku vaZzenja dozvole
za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima pod
uvjetima iz ovog Zakona, a profesionalnom posreanik
dozvola prestaje vaZziti danom donoSenja rjeSenja
Komisije.

Clan 96.
Stetaj i likvidacija

(1) U postupku staja profesionalnog posrednika
ste&éajni upravnik moze ostati kod zaldgnog ugovora i
primljenih naloga, ako je za to dobio saglasndgrida.

(2) Odluka o otvaranju postupka likvidacije, odno
st&éaja nad profesionalnim posrednikom dostavlja se
Komisiji i Registru u roku od tri dana od dana déewja
odluke.

4) Nadzor

Clan 97.
Vrste mera

Ako u postupku nadzora profesionalnog posrednika
utvrdi nezakonitosti odnosno nepravilnosti u poaigu,
Komisija moZe preduzeti jednu ili viSe mjera:

a) zabraniti vrSenje odtenih radnjiili aktivnosti,
odnosno naloZiti da se ufiéne nezakonitosti odnosno
nepravilnosti otklone u oddenom roku;

b) izr&i javnu opomenu;



¢) ukinuti saglasnost naimenovanje direktatati
nalog za pokretanje postupka za imenovanje novog
direktora;

d) dati nalog za privremenu zabranu raspolaganja
sredstvima sa n@anih r&una i r&una vrijednosnih
papirai drugom imovinom u trajanju do tri mjeseca;

e) obustaviti dozvolu za obavljanje svih ili dinih
poslova sa vrijednosnim papirima u trajanju do tri
mjeseca;

f) oduzeti dozvolu za obavljanje svihili pojet
poslova sa vrijednosnim papirima;

0) preduzeti druge mjere u skladu sa ovim i posa
zakonom.

Clan 98.
Obustavljanje dozvole

Komisija moZe profesionalnom posredniku obustaviti
dozvolu za obavijanje jednogili viSe poslova sa
vrijednosnim papirima ako:

a) prestane ispunjavati uvjete propisane zavadope
dozvole za obavijanje poslova;

b) neispunjava uvjete za poslovanje u skladu sa
odredbama ovog Zakona i@m aktima Komisije o
usklativanju likvidnih sredstava i obaveza;

C) nepridrZzava se i ne postupi u skladu saamjar
odnosno nalozima koje je izrekla Komisija;

d) udrugim sléajevima kada poslove sa vrijednosnim
papirima ne obavlja u skladu sa ovim Zakonomiili se
nalazi u svojstvu koje nije u skladu sa odredbavagyo
Zakona i opim aktima Komisije.

Clan 99.
Oduzimanje dozvole

(1) Komisija moZe profesionalnom posredniku aiuz
dozvolu za obavijanje jednog ili viSe poslova sa
vrijednosnim papirima ako:

a) uroku od Sest mjeseci od izdavanja dozvele n
pasne obavijati poslove sa vrijednosnim papirima Koa
te poslove ne obavlja u periodu duzem od Sest oijese

b) obavlja poslove sa vrijednosnim papirima age k
nema dozvolu;

c) obavlja djelatnosti koje nisu poslovi saetifosnim
papirima;

d) dozvola za obavijanje poslova sa vrijednosnim
papirima pribavijena je na osnovu neistinitih padtat

e) nepridrzava se mere o obustavljanju dozzale
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima ilid@ae
postupi po nalogu Komisije;

f) nakon izricanja mjere o obustavljanju dozvole
nastavi sa povredama ovog Zakona i drugih propisa,
odnosno testalo ponavlja povrede propisa zbog kojih
mu je Komisija izricala mjere;

g) udrugim sléajevima kada poslove u vezi sa
vrijednosnim papirima ne obavlja u skladu sa ovim
Zakonom i propisima Komisije ili kada nastupe olodin
iz ¢lana 90. stav (4) ovog Zakona.

(2) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje
dozvole iz stava (1) ovagiana, a istovremeno utvrdi i
postojanje olakSavajih okolnosti, Komisija moze u
rjeSenju o oduzimanju dozvole odrediti da
profesionalnom posredniku ¢e oduzeti dozvolu ako u
roku koji odredi Komisija otkloni utdene nezakonitosti
i nepravilnosti za vrijeme koje ne moze biti duie o
godinu dana od dana dono3enja rjeSenja i ako nepias
bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole iz st
ovog¢lana.

Clan 100.
Primjena odredaba zakona na profesionalne posmednik
izvan Federacije

Profesionalnom posredniku sa sjediStem u Bosni i
Hercegovini a izvan Federacije Komisija moZe obuista
ili oduzeti odobrenje za rad pod uvjetima i u trjia
kako je odréeno odredbama ovog Zakona za
obustavljanje i oduzimanje dozvola profesionalnim
posrednicima sa sjediStem u Federaciji.

Clan 101.
Pravne posljedice donoSenja rjeSenja o oduzimanju
dozvole

(1) RjeSenjem o oduzimanju dozvole za obavljanje
poslova sa vrijednosnim papirima Komisija atlies rok
u kojem profesionalni posrednik ne moZze zatraZzti
ponovno izdavanje dozvole za obavljanje poslova sa
vrijednosnim papirima, a koji ne moZe biti &rad jedne
godine niti duZi od pet godina od dana donosenja
rjieSenja.

(2) RjeSenjem o oduzimanju dozvole za obavljanje
poslova sa vrijednosnim papirima Komisija moZe



odrediti da se neizvrSeni nalozi i druge isprave
nalogodavca profesionalnog posrednika, koje m Kgarisi
oduzima dozvolu, predaju drugom profesionalnom
posredniku, uz njegovu saglasnost.

(3) Od dana dono3enja rjeSenja o oduzimanjualezv
za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima,osto
od dana prestanka vaZzenja dozvole po sili zakona,
profesionalni posrednik ne moZze zakljij odnosno
zapaeti obavljati ni jedan novi posao vezan za
obavljanje poslova za koji je dozvola izdata.

(4) O oduzimanju dozvole Komisi¢e obavijestiti
berzu, drugo ureno javno trziSte, Registar i sud kod
kojeg je profesionalni posrednik upisan u registar
druStava dostavljanjem rjeSenja.

(5) Profesionalni posrednik ima obavezu da teglu
oduzimanja ili prestanka vaZenja dozvole najkasuije
roku od pet dana od dana ¢euja rieSenja Komisije:

a) poravna nastale obaveze;
b) izvrSi povrat sredstava Kijentima;
c) izwrSi prijenos vrijednosnih papira kod Régis

d) postupi sa dokumentacijom iz poslovanja adklsa
arhivskim propisima.

(6) U sldaju nepostupanja profesionalnog posrednika
na nd&ini uroku iz stava (5) ovofana, Komisijace
ovlastiti banku depozitara i Registar da izvrSergimrte
radnje u okviru njihovih djelatnosti.

5) Broker, investicijski menadzer i investicijski
savjetnik

Clan 102.
Dozvola

(1) Poslove brokera, investicijskog menadzera i
investicijskog savjetnika mogu obavljati iskijuo

fizi¢ka lica koja su dobila dozvolu Komisije po njihovom
zahtjevu i koja su zaposlena kod profesionalnog
posrednika, kod drugog ovlastenagesnika, kao i kod
pravnih lica i institucija u skladu sa posebnimaadm.

(2) Dozvola iz stava (1) ovagana izdaje se na
neodréeno vrijeme.

Clan 103.
Sticanje zvanja

(1) Komisija organizirai provodi obrazovni prag i
ispit za sticanje zvanja brokera, investicijskoghasZera
i investicijskog savjetnika i izdaje odgovaré&u
uvjerenja.

(2) Komisija blize uréuje uvjete za sticanje zvanja
brokera, investicijskog menadzera i investicijskog
savjetnika kao i poslove koje obawvijaju.

(3) 2zvanjeinvesticijskog menadZera i invessikig
savjetnika podrazumijeva i zvanje brokera.

(4) Komisija vodi registar brokera, investicijsk
menadZera i investicijskih savjetnika.

Clan 104.
Uvjeti za dozvolu

(1) Dozvola za obavljane poslova brokera,
investicijskog menadZera i investicijskog savjedndaje
se licupod uvjetom:

a) daima poloZen ispit za brokera, investiciggk
menadZera odnosno investicijskog savjetnika u smisl
odredaba ovog Zakona,;

b) da ne postoje pravne posliedice osude &ana 3a.
ovog zakona;

c) broker, investicijski menadzer i investicijski
savjetnik ima dobar ugled, odnosno za kojeg je na
oshovu dosadaSnjeg ponaSanja moel opravdano
zakljuéiti da ée poSteno i savjesno viSiti svoje duZznosti
te za kojeg ne postoji osnovana sumnja da je na oil
koji naé¢in ué¢estvovao u aktivnostima vezanim uz
pranje novca, finansiranje terorizma i korupciju;

d) daprotiv njega nije izéena mjera sigurnosti u vezi
sa obavljanjem poslova sa vrijednosnim papirima
odnosno da viSe ne traju pravne posljedice osude za
krivi¢cna djela.



(2) Komisija moZe odbiti zahtjev za izdavanjedae
i pored ispunjavanja uvjeta iz stava (1) o¢tana, u
skadu s&lanom 90. st. (4) i (5) ovog Zakona.

Clan 105.
Priznavanje zvanjai ispita

(1) Brokerima, investicijskim menadZerima odrmsn
investi- cijskim savjetnicima koji su to zvanjeldteu
Bosni i Hercegovini a izvan Federacije to zvanje se
priznaje u Federaciji.

(2) Lice koje je steklo zvanje brokera ili intiegskog
savjetnika odnosno investiciskog menadzZera izvan
teritorije Bosne i Hercegovine podnosi Komisiji iat
za priznavanje ispita u Federaciji.

(38) Clanovi Komisije i zaposlenici u Komisiji koji su
na stranim poslovima iz djelatnosti Komisije proveli
najmanje dvije godine &t zvanje investicijskog
menadZera i investicijskog savjetnikéemu im se
izdaje uvjerenje.

Clan 106.
Mjere u nadzoru

Ako u postupku nadzora utvrdi nezakonitosti, odiosn
nepravilnosti u obavljanju poslova sa vrijednosnim
papirima, Komisija moZe brokeru, investicijskom
menadZeru i investicijskom savjetniku:

a) izre€i javnu opomenu,

b) oduzet ili obustaviti dozvolu za obavljapjeslova
sa vrijednosnim papirima.

Clan 107.
Obustavljanje i oduzimanje dozvole

(1) Komisija moZe obustaviti odnosno oduzetivaiba
za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima erok
investicijskom menadZeru ili investicijskom savj&tn
ako:

a) utvrdi da su podaci na osnovu kojih je izdktavola
bili neistiniti;

b) protiv njega je potdena optuZnica ili je izceena
nepravoména osdujuca presuda u Bosnii Hercegovini
ili u drugoj drzavi za krivina djela protiv privrede,
poslovanjai sigurnosti platnog prometa, imovine,
pravosda, pravnog prometa, podéivianja i sluzbene i
druge odgovorne duznosti, krévia djela iz ovog
Zakona, te krivina djela za koja je najmanja propisana
kazna zatvora od jedne godine;

C) izréena muje pravonima osdujuta presuda za
krivi¢na djela iz take b) ovog stava, odnosno da traju
pravne posljedice osude za ta ki djela;

d) izre&ena je mjera sigurnosti uvezi sa obavljanjem
poslova sa vrijednosnim papirima;

e) uobavljanju poslova sa vrijednosnim papirima
postupa suprotno odredbama ovog i drugih zakona i
optih akata Komisije;

f) ne postupa po nalozima Komisije;
g) nastupe okolnosti &ana 90. stav (4) ovog Zakona.

(2) RjeSenjem o oduzimanju dozvole acidije se rok u
kojem se ne moZe traZiti ponovno izdavanje dozwle,
koji ne moZe biti kréi od jedne godine niti duZi od tri
godine od dana dono3enja rjeSenja.

ODJELJAK C) OBAVLIANJE POSLOVA SA
VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

1) Brokerski, dilerski i poslovi podrske trzistu

Clan 108.
Definicija poslova

(1) Brokerski poslovi su poslovi kupovine i pajel
vrijednosnih papira usvoje ime a z&ua Klijenta, uz
naplatu provizije.

(2) Dilerski poslovi su poslovi kupovine i prgea
vrijednosnih papira usvoje ime i za svajua radi
ostvarivanja razlike u cijeni.

(3) Poslovi podrske trziStu (market making)
predstavljaju poslove jednovremenog isticanja staln
ponude za kupovinu i prodaju vrijednosnih papisveie
ime i za svoj raun, radi odrZavanja stalne ponude i
potraZznje za oddenim vrijednosnim papirima.

Clan 109.
Prijenos ovlastenja

Profesionalni posrednik, koji obavija brokerskelpus,
moZe svoja ovlaStenja i obaveze iz ugovordana 83.
ovog Zakona prenijeti na drugog profesionalnog
posrednika, ako je to predeno ugovoromili je u
interesu nalogodavca, uz njegovu prethodnu sagsasno

Clan 110.
Ratun vrijednosnih papira



(1) Po zakljgenju ugovoraizlana 83. stav (1) ovog
Zakona, profesionalni posrednik duZan je otvoatun
vrijednosnih papira klijenta u skladu sa odredbang
Zakona i opim aktima Registra.

(2) Profesionalni posrednik zatvargua vrijednosnih
papira klijenta kod Registra na zahtjev klijentako na
ratunu Klijenta nema vrijednosnih papira duze od 12
mjeseci.

Clan111.
Obaveze na osnovu brokerskih poslova

(1) Obaveze na osnovu brokerskih poslova imaju
prednost nad drugim poslovima istog profesionalnog
posrednika.

(2) Obaveze na osnovu brokerskih poslova za fiea
imaju prednost nad obavezama istog profesionalnog
posrednika na osnovu brokerskih poslova za lice jop
njim povezano.

Clan112.
PotraZivanja klijenata

PotraZivanja klijenta koja nisu nastala u obavljanj
brokerskih poslova ne mogu se naplatiti iz vrijeshib
papiraili druge imovine koju drZi profesionalni
posrednik za klijente.

Clan 113.
UnoSenje naloga usistem trgovanja

Kada su ispunjeni svi propisani uvjeti profesionaln
posrednik je duzan nalog Klijenta unijeti u sistem
trgovanja uréenog javnog trziSta bez odlaganja, osim
ako u nalogu vrijeme unosa nije druaij@ odreteno.

Clan 114.
Nowana sredstva klijenta

(1) Sredstva sadana klijenta za kupovinu
vrijednosnih papira mogu se koristiti isktjuo u skadu
sa nalozima klijenta za kupovinu vrijednosnih papir

(2) Sredstva sadana klijenta ostvarena prodajom
vrijednosnih papira profesionalni posrednik je duza
doznaiti u korist ra&éuna klijenta ukoliko né&e biti
koriStena za naredne kupovine vrijednosnih papi& i
mogu se ni po pristanku ili zahtjevu Klijenta dogtia
bilo kome drugomiili na drugi @an.

2. Poslovi upravljanja portfeliem vrijednosnih papira

Clan 115.
Definicija posla i ugovor

(1) Ugovorom o upravljanju portfeljom vrijednasn
papira profesionalni posrednik se obavezujéedau
svoje ime a za tan klijenta, no¢ana sredstva klijenta
ulagati u vrijednosne papire pod najpovoljnijimetifna,
odnosno dée primiti na upravljane vrijednosne papire
Kijenta, a klijent se obavezuje da za to platiti
proviziju.

(2) Ugovorom o upravljanju portfeljom vrijednasn
papira urduje se naréito:

a) vrijeme na koje se ugovor zaKjje;

b) iznos novanih sredstava, odnosno vrsta i broj
vrijednosnih papira koje klijent stavlja na rasygaaje
profesionalnom posredniku radi prodaje, odnosno
kupovine tih vrijednosnih papira;

c) politika ulaganja u vrijednosne papire;

d) uvjeti pod kojima klijent povjerava profesadbnom
posredniku na upravljanje vrijednosne papire;

e) visina provizije i osnovica za oba i naplatu
provizije;

f) odgovornost profesionalnog posrednika za hhaje
poslova;

g) i drugo preddeno ogim aktom Komisije.

Clan 116.
Politka ulaganja i nalozi

(1) Pod palitikom ulaganja iana 115. stav (2) t&a

b) ovog Zakona podrazumijeva se rigmvrsta
vrijednosnih papira kojte se kupiti iz sredstava klijenta,
karakteristike emitenta vrijednosnih papira, néjve
dozvoljeni iznos ulaganja u vrijednosne papire {Egin
emitenta i sa njim povezanih lica, kao i druge okeli
zna&ajne za odrdivanje stepena rizika ulaganja.

(2) Prilikom davanja naloga za prodaju ili kupav
vrijednosnih papira na osnovu ugovoralema 115.
ovog Zakona profesionalni posrednik moZe dati zbirn
nalog. Zbirni nalog daje se uime profesionalnog
posrednika, a za viSe klijenata profesionalnog exisika
vlasnika portfelja.

(3) Ako je zbirni nalog izvrSen po radim cijenama,
profesionalni posrednik duzan je rasporediti kiijma
vrijednosne papire ili n@ana sredstva po progjeoj
cijeni izvrSenja.

Clan 117.
DrZanje vrijednosnih papira klijenta



Profesionalni posrednik koji obavlja poslove upianja
portfeljom vrijednosnih papira duzan je kod Registr
drZati vrijednosne papire natanu klijenta, odnosno
odvojeno od svoje imovine.

(lan 118.
Ulaganje sredstava klijenta

Profesionalni posrednik mozZe ulagati sredstva idge
samo u vrijednosne papire kojima se trguje na lierzi
drugom urdenom javnom trziStu u Bosni i Hercegovini i
drzavamalanicama Evropske unije i OECD.

3. Poslovi agenta i pokrovitelja e misije

Clan 119.
Agent emisije

Poslovi agenta emisije su poslovi koji obuhvataju
organiziranje, pripremu i prodenje emisije vrijednosnih
papira za emitenta, bez obaveze otkupa neprodatih
vrijednosnih papira i ukljtivanje vrijednosnih papira na
organizirano javno trZiste.

Clan 120.
Pokrovitelj emisije

Poslovi pokrovitelja emisije su poslovi koji obultejal
organiziranje, pripremu i prodenje emisije vrijednosnih
papira za emitenta i s tim u vezi upis i uplatdsvi
vrijednosnih papira ili samo onih koji ostanu nesapii
radi njihove daljnje prodaje potencijalnim investima
kako bi se osigurao uspjeh emisije.

4. Poslovi investicionog savjetnika

Clan 121.
Definicija posla i ugovor

(1) Poslovi investicijskog savjetnika obuhvataju
poslove pruzanja savjetodavnih usluga klijentimee zi

sa poslovanjem sa vrijednosnim papirima.

(2) Ugovorom o obavljanju poslova investicijskog
savjetnika obavezuje se profesionalni posrednik da
Klijentu daje uslugu savjetovanja kod ulaganja u
vrijednosne papire kao i kod drugih poslova sa
vrijednosnim papirima, s ciljem diversifikacije i
minimalizacije rizika, s jedne strane i maksimatiga
dobiti sa druge strane.

Clan 122.
Postupanje u obavljanju poslova

U obawvljanju poslova i¢lana 121. ovog Zakona
profesionalni posrednik je duZzan pridrzavati sdiasa

trZiSta, poslovnih rezultata emitenata u koje sejeeava
ulagati kao i globalnog i lokalnog poslovnog okrjze

5. Poslovi skrbniStva nad vrije dnosnim papirima

Clan 123.
Definicija posla

(1) Pod poslovima skrbniStva nad vrijednosnim
papirima, u smislu odredaba ovog Zakona,
podrazumijevaju se:

a) otvarane i vtenje r&una vrijednosnih papira kod
Registra uime i za tain viasnika vrijednosnih papira -
Klijenata (skrbriki racun na ime);

b) otvaranje i véenje r&una vrijednosnih papira kod
Registra u svoje ime, a za‘ten vliasnika vrijednosnih
papira - klijenata, odnosno uime svojih klijenadgi kisu
vlasnici tih vrijednosnih papira a zaétan viasnika
(zbirni skrbniki racun);

c) izvrSavanje naloga za prijenos prava iz gn@snog
papira i naloga za upis pravacitelica na vrijednosnom
papiru i staranje o prijenosu prava iz tog vrijesimog
papira;

d) naplata potraZivanja od emitenta na osnowpjdbh
vrijednosnih papira, kamata i dividendi z&ua vlasnika
tih vrijednosnih papira i staranje o ostvarivanjugih
prava koja pripadaju klijentima vlasnicima vrijecnch
papira;

e) pruzanje usluge pozajmljivanjem vrijednosnih
papira;

f) obavjeStavanje dio¥ara o skupStinama diarkih
druStava i zastupanje na tim skupStinama;

g) obavjeStavanje o pravima vezanim uz vrijedaos
papire i izvrSavanje naloga klijenta u vezi sa

ostvarivanjem tih prava;

h) obavjeStavanje o zakonskim promjenama koje
posredno ili neposredno &ti na obavjeStavanje Klijenta
o stanju vrijednosnih papira na skréom raunu;

i) staranje o izvrSavanju poreskih obaveza viasn
vrijednosnih papira;

j) ostale usluge vezane uz vrijednosne papire,
ostvarivanje prava i ispunjavanje obaveza iz vriphih
papira ugovorenih izndel Klijenta i banke skrbnika, a
koje nisu u suprotnosti sa zakonom.



Clan 124.
Ugovor o obavljanju posla

(1) Banka skrbnik obavlja poslove na osnovu ogav
iz¢lana 83. ovog Zakona i naloga Klijenta.

(2) Ugovoromiz stava (1) ov@tpna uréuje se
nargito:

a) vrijeme na koje se ugovor zakljje;

b) poslovi izlana 123. ovog Zakona koje obavijati
banka skrbnik za klijenta;

c) vrijednosni papiri koji se povjeravaju nalekStvo i
poslovi koji¢e se u vezi sa tim obavljati;

d) uvjeti pod kojima klijent povjerava vrijednus
papire na skrbnistvo;

e) odgovornost banke skrbnika za obavljanjequas!

f) visina provizije i osnovica za oldtan i naplatu
provizije i drugo u skladu sa éipn aktom Komisije.

(3) Ugovorom o obavljanju poslova banke skrbnika
odgovornost banke skrbnika se ne moZe ogjtaniti
iskijuciti.

Clan 125.
Raspolaganje vrijednosnim papirima i sredstvima
Klijenta

(1) Vrijednosnim papirima na skriskiom ratunu
banka skrbnik moZe raspolagati samo po Kijentovom
nalogu.

(2) Banka skrbnikje obavezna sredstvima kigent
postupati uskladu sa odredbama ovog Zakona.

Clan 126.
Evidencija banke

(1) Banka skrbnikje duzna aZurno voditi i Koifis
omoguiti uvid u evidenciju i ostalu dokumentaciju koju
ima o Kijentima.

(2) Banka skrbnikje duzna Komisiji dostavljati
podatke o Kijentima i broju vrijednosnih papirgeko
imaju na skrbrikom ratunu u rokovima i na r&én koji
opéim aktom propiSe Komisija.

6. Poslovi depozitara

Clan 127.
Definicija posla

(1) Pod poslovima depozitara, u smislu odre aaiay
Zakona, podrazumijevaju se:

a) poslovi u emisiji vrijednosnih papira,

b) nowane transakcije na osnovu prometa vrijednosnih

papira na berzi i drugom wtenom javnom trZistu.

(2) Poslovi depozitara investicijskog fondaduje se
posebnim zakonom.

Clan 128.
Ugovor o obavljanju posla

Ugovorom izméu emitenta i depozitara ttana 83. stav
(1) ovog Zakona za obavljanje poslova depozitara u
emisiji vrijednosnih papira detaljnije se dugu pitanja u
vezi sa ndinom upisa i prijema uplata za vrijednosne
papire, odnosno prijenosa @anih sredstava emitentu u
slwtaju uspjeSnog okaanja emisije, ili u vezi sa
povratom upléenih nowanih sredstava kupcima u
slwaju prekida upisai uplate, neuspjesnog ¢koja
emisije ili obustavljanja emisije od Komisije, kadrugo

u skladu sa opm aktom Komisije.

Clan 129.
Otvaranje réduna za uplatu n@anih sredstava

Depozitar je obavezan za e mitenta otvoriti poseban
priviemeni rgun za uplatu upisanih vrijednosnih papira
u emisiji na kojem se vode ova sredstva, odvojeho o
drugih sredstava depozitara.

Clan 130.
Now¢ane transakcije

(1) Nowane transakcije na osnovu trgovine
vrijednosnim papirima na berzi i drugom degom
javnom trZiStu izvrSavaju se u skladu sa zakonom i
drugim propisima, apm aktima Registra i berze,
odnosno drugog udenog javnog trzista i ugovorom
zakljuenimizmetu depozitara i profesionalnog
posrednika.

(2) Za obavljanje poslova iz stava (1) ovtena
profesionalni posrednik i depozitar zakyju ugovor u
skladu s&lanom 83. stav (1) ovog Zakona, kojim se
nar@ito ureiuje n&in obavljanja i odgovornost za
obavljanje ovih poslova i drugo predeno ovim
Zakonom i drugim propisima.

Clan 131.
Obaveze depoztara



Depozitar je duZan prije svake isplate na osnayevine
vrijednosnim papirima na berzi i drugom de@om
javnom trZziStu izvrSiti kontrolu naloga za isplatu
profesionalnog posrednika u vezi sa trgovinom rja &e
nalog odnosi i izvrSiti isplatu prema obavljengjdwini u
skladu sa zakonom i drugim propisima, aktima Reajiist
berze ili drugog uréenog javnog trZista.

GLAVA V. BERZA, DRUGO URBDENO JAVNO
TRZISTE | VANBERZANSKO TRZISTE - OTC

ODJELJAK A) OP CE ODREDBE

Clan 133.
Definicija ureienog javnog trziSta

(1) Berzaidrugo uréeno javno trziSte su druStva koja
se osnivaju s ciljem stvaranja uvjeta i organi@an
povezivanja ponude i potraznje vrijednosnih papira
radi kupovine i prodaje vrijednosnih papira (u
daljnjem tekstu: trgovanje vrijednosnim papirima) i
postizanja najbolje cijene.

(2) lzvanberzovno trziste — OTC je decentralizirano
trziSte vrijednosnih papira koje se odvija preko
profesionalnih posre dnika.

(3) Poslove povezivanja ponude i potraznje
vrijednosnih papira mogu obavljati samo berza gdru
uredeno javno trZiste.

(4 Na berzi i drugom udenom javnom trZistu ne
moZe se trgovati vrijednosnim papirima emitenta nad
kojim je otvoren postupak likvidacije.

propisati uvjete i slutajeve kojima se trguje na burzii
drugom uredenom javnom trzistu.

Clan 134.
Dozvola i ispunjavanje uvjeta

(1) Berzaidruga udena javna trziSta mogu obavljati
poslove utviene ovim Zakonom na osnovu dozvole
Komisije.

(2) Dozvoluizstava (1) ovatan Komisijaizdaje
ukoliko su ispunjeni svi uvjeti predigni ovim Zakonom
i opéim aktom Komisije.

(3) Komisija blize uréuje posebne uvjete koje berza i
druga urdena javna trZiSta moraju ispunjavati za
obavljanje poslova iz stava (1) ovégna.

ODJELJAK B) BERZA | BERZANSKO TRZISTE
1) Osnivanje, poslovi i vrste berzi

Clan 135.
Berza i berzansko trziste

(1) Berzase osnivai posluje kao dida drustvo u
skladu sa odredbama zakona kojim sefujes osnivanje,
poslovanje, upravljanje i prestanak privrednih thus,
ako ovim Zakonom nije drugge odreteno.

(2) Berzansko trziste je mjesto ili informacijsistem
za povezivanje ponude i potraznje vrijednosnihnaapi
cilju trgovanja vrijednosnim papirima prema unagulij
utvrdenim pravilima.

(3) Povezivanje ponude i potraznje vrijednogrébira

na berzanskom trZiStu berza organizira u dva setamen
na kotaciji i na slobodnom berzanskom trziStu.

Clan 136.
Djelatnost

Berza obavlja sliede djelatnosti:

a) osigurava uvjetei organizira povezivaneysmi
potraZnje u cilju trgovanja vrijednosnim papirima;

b) daje informacije o ponudi, potraznji, trZifoieni,
kao i ostale informacije o vrijednosnim papirima;

c) utvduje i objavljuje kursne liste vrijednosnih
papira;

d) obavljadruge poslove u skladu sa zakonopdino
aktima Komisije.

Clan 137.
Zabrane u obavljanju djelatnosti

(1) Berzane moze:



a) kupovati i prodavati vrijednosne papire, osim
slwaju kada jedan otlanova berze ne izvrSi ugovorenu
prodaju ili kupovinu vrijednosnih papira;

b) davati savjete o kupovini i prodaji vrijednids
papira; i

c) davati miSlienja o povoljnosti kupovine iliquaje
vrijednosnih papira.

(2) Berzaje ovlaStena objavijivati prednostidtenja
vrijednosnih papira u kotaciju i prednosti orgarariog
javnog trgovanja vrijednosnim papirima.

Clan 138.
Obaveze u obavljanju djelatnosti

(1) Berzaje duZna osigurati osoblje, kao i otespati
opremom, tehikim uvjetima i organizacijom koja
omoguava da:

a) Ssvi @esnici u trgovini na berzi mogu istovremeno,
ravnopravno i pod jednakim uvjetima davati i pritata
naloge za kupovinui prodaju vrijednosnih papira;

b) svi @gesnici u trgovini na berzi imaju u istom
vremenu jednak pristup informacijama o vrijednosnim
papirima kojima se trguje;

€) svi mogu prodavati, odnosno kupovati vrijesim®
papire pod jednakim uvjetima.

(2) Berzaje duzna osigurati uvjete, organizirat
provoditi nadzor nad trgovanjem vrijednosnim papai
na berzanskom trzistu i nadzor nad poslovarijkenova
berze, s ciliem da se trgovanje na berzanskomuris
poslovanjelanova berze odvija u skladu sa zakonom,
drugim propisima, affm aktima berze, te standardima i
normama profesionalnog posredovanja.

(3) Pod &esnicima iz stava (1) ovagana smatraju se
profesionalni posrednici koji stlanovi berze.

Clan 139.
Vrste berz

(1) Berza moZe biti @@ i specijalizirana.

(2) Ogga berza organizira trgovanje svim vrstama
vrijednosnih papira.

(3) Specijaliziirana berza organizira trgovanje
pojedinim vrstama vrijednosnih papira odzeih
statutom i pravilima specijalizirane berze.

(4) Unazivu berzeiz stava (1) owbgna obavezno
se navodi vrsta vrijednosnih papira za koje je derz
specijalizirana.

Clan 140.
Dionicari &lanevi berze

(1) Berzu osniva najmanje pet profesionalnih
posrednika registriranih kod Komisije.

drusStvai-druge-finansijske-organizacijgionicari

burze mogu biti fizicke i pravne osobe.

v
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Clan 140a.
Kvalifikovani udjeli berze
Na imaoce i promjenu imaoca kvalifikovanog udjela
berze, usku povezanost, pravne posliedice stjecanja
bez prethodne saglasnosti Komisije na odgovarail
natin se primjenuju odredbe €l. 76a., 76b. i 76c ovoga
Zakona.

Clan 141.
Uvjeti za osnivanje

(1) Berzase moze osnovati ukoliko se ispurezigj
uvjeti:

a) osiguran minimalan iznos osnovnog kapitala
propisan ovim Zakonom, kao i odgovar&jposlovni
prostor;



b) osigurana kadrovska, tetka i organizaciona
osposobljenost za obavljanje berzanske trgovine,
odnosno drugih poslova koje berza obavlja.

(2) Pod odgovaragim poslovnim prostorom
podrazumijeva se poslovni prostor potreban za
nesmetano obavljanje i ispunjavanje uvjeta za gajjes
infrastrukture izst. (3) i(4) ovatpana.

(3) Pod kadrovskom osposobljeto®erze, u smislu
stava (1) ovodlana, podrazumijeva se da je na berzi
zaposlen dovoljan broj educiranih lica za nesmetano
obavljanje djelatnosti, te da ima zaposlena najendwp

lica koja niswlanovi uprave, a koja imaju poloZenispit

za zvanje brokera u skladu sa ovim Zakonom.

(4 Pod tehrkom osposobljendd berze, u smislu
odredaba stava (1) ovélgna, podrazumijeva se da
berza posjeduje razvijen informadi sistem za
berzansku trgovinu i obtanske transakcije po
poslovima zakljsenim na berzi, kao i sistemi
metodologiju za javno objavljivanje podataka.

(5) Pod organizacionom osposobljegnoBerze, u
smislu odredaba stava (1) ouigna, podrazumijeva
se postojanje organizacionih odjela za efikasno i
jedinstveno obavljanje i nadzor nad poslovima naibe
ukljucujudi i rjeSavanje sporova.

Clan 142.
Dozvola za osnivanje i rad berze

(1) Na zahtjev osniva Komisija izdaje dozvolu za
osnivanje i rad berze kada utvrdi da suispunjeini s
uvjeti predvideni ovim Zakonom.

(2) Zaizdavanje dozvole iz stava (1) o¢tana berza
mora osigurati i saglasnost Komisije na imenovanje

direktora, uskladu sdanom 143. ovog Zakona, koja se

daje kod svakog imenovanja.

(3) Komisija moze, u skladu gmnom 90. st. (4) i (5)
ovog Zakona, odbiti zahtiev za osnivanje i rad éerz

Clan 143.
Saglasnost na imenovanje direktora

(1) Saglasnost naimenovanje direktora dajeode p
uvjetom:

a) daima odgovaraju strignu spremu i odgovaraje
iskustvo u obavijanju poslova i druge uvjete deme
opéim aktima Komisije;

b) da ne postoje pravne posljiedice osude &ana 3a.
ovog zakona;

¢) kandidat za direktora ima dobar ugled, odnosno a
kojeg je na osnovu dosadaSnjeg ponaSanja mogu
opravdano zakljuéiti da ¢e posteno i savjesno vrsiti
svoje duzZnosti te za kojeg ne postapisnovana sumnja
daje na bilo koji nafin uéestvovao u aktivnostima
vezanim uz pranje novca, finansiranje terorizma i
korupciju;

d) daprotiv njega nije izéena mjera sigurnosti u vezi
sa obavljanjem poslova sa vrijednosnim papirima.

(2) Komisija moZe odbiti zahtjev za davanje aagbst
i pored ispunjavanja uvjeta iz stava (1) o¢tana, u
skladu s&lanom 90. st. (4) i (5) ovog Zakona.

(3) Saglasnost na imenovanje direktora prestaidi u
slwaju:

a) dalice kojem je data saglasnost u roku ode®@ ne
stupi na duznost direktora,

b) dadirektoru prestane duznost danom prestanka
duznosti,

c) oduzimanja u stajuizclana 254. téka a) ovog
Zakona.

(4) RjeSenjem o oduzimanju saglasnosti ddeese
rok u kojem se ne moze traZiti ponovno izdavanje
saglasnosti, a koji ne moZze biti &rad jedne godine niti
duZi od tri godine od dana dono3enja rjeSenja.

Clan 144.
Osnovni kapital i dionice berze

(1) Osnovni kapital berze iznosi hajmanie-5006,00
1.500.000,0KM i podijeljenje na olgine dionice koje
glase na ime.




(5) Dionice berze u vlasniStvu didaia berze mogu se

prenositi-samo-uz-odobrenje-skupstine-berze-dmat

2) Organi berze

Clan 145.
Odgovarajga primiena Zakona

Organi berze se imenujui rade uskladu sa odredbam
zakona kojim se utiije osnivanje, poslovanje,

upravljanje i prestanak rada didkih drustava, ako ovim
Zakonom nije drugsdje odreieno.

Clan 146.
Sastav nadzornog odbora

o) : odbor berzi Igblrik i
&lana.Nadzorni odbor burze broji 5 do 9¢élanova.

(2) U nadzorni odbor imenuju se:

a) jedarpredstavnik ili zaposlenik kod emitentgji
vrijednosni papiri kotiraju na berzi;

b) jedan zaposlenik kod emitegi vrijednosni papiri
su uvrsteni u trgovanje na slobodno berzanskaerZis

- lenik drus Janie
ms%%”m—bﬂd@\w icijski j .

Clan 147.
Ograntenje zalanstvo u nadzornom odboru

(1) U nadzorni odbor berze ne moZe se imendeati
koje je:

a) zaposlenik na berzi;

b) zaposlenik u Registru;

c) c¢lan organa zakonodavne, izvrSne i sudske vlasti u
Bosni i Hercegovini;

d) vlasnik:viSe-0d-5%0% i viSe od 10%vrijednosnih
papira ili udjelatlana berze ili sa njima povezanih lica.

e) uposlenik kodélana burze.

(2) Podaci o testvovanjuslanova na sjednicama
nadzornog odbora berze i nakn&enova nadzornog
odbora berze objavljuju se u godiSnjem izvjeStaju o
poslovanju berze.

Clan 148.
Arbitraza

(1) RadirjeSavanja sporova iztnewesnika na berzi,
po poslovima zakljgenim na berz, berza uspostavlja
arbitrazu.

(2) Arbitraza ima listu arbitara koju utiuje skupStina
berze.

(3) Arbitraza berze donosi pravila kojim seduje
n&in obavljanja arbitraze.

(4) Odluke arbitraZe su kairee.

(5) Uspostavljanje arbitraze ne iskKlje razrijeSavanje
sporova na drugi g u skladu sa zakonom.

3) Zabrane za zaposlenike berze

Clan 149.
Clanstvo u organima i obavljanje poslova

Zaposlenici berze ne mogu bitanovi nadzornog odbora
i odbora za revizju, niti angaZrani u obavljapjaslova
kod profesionalnog posrednika, banaka, nit emigena
¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na berzi.

Clan 150.
Odavanje informacija i savjetovanje

(1) Zaposlenici berzélanovi organa upravljanja i
ostalih organa berze ne smiju:

a) odavatiinformacije koje su materijakigjenice ili
povlaStene informacije za koje saznaju pri vrSerjajih
duznosti ili pri obavljanju zadataka na berz #i d@rugi
n&in, ako se takvi podaci smatraju poslovnom tajnom;



b) davati savjete o trgovini vrijednosnim paipiai i
investiranju u vrijednosne papire, davati misljenje
povoljnosti ili nepovoljnosti kupovine ili prodaje
vrijednosnih papira koji su u prometu na pagiuu
Federacije.

(2) Lcaiz stava (1) ovodana duZna su pridrZzavati se
ograntenjaiz stava (1) ovogana i u periodu od 90
dana po prestanku statusa zaposlenika, odridana
organa upravljanja i ostalih organa berze.

4) Opéi akti

Clan 151.
Statut

(1) Berzaima statut kojim se, pored propisanog
zakonom, kojim se udeju dionicka druStva, blize
ureduje organizacija i upravijanje berzom kao i

a) visina fonda sigurnosti berze i doprindsanova;

b) n&in pohranjivanja informacija o sticanju i/ili
otudenju vrijednosnih papira za upravu, nadzorni odbor
berze, odbor za reviziju i zaposlenike berze;

c) ostalapitanja prediéna odredbama ovog Zakona.

(2) Trgovanje vrijednosnim papirima i poslovanje
berze blize se uteije pravilima berze, koja su obavezna
za svetlanove berze.

Clan 152.
Statutarni fond sigurnosti

(1) Fond sigurnosti berzedlana 151. stav (1) #a a)
ovog Zakona moZe se Koristiti za ¢gaje dugova
¢lanova berze samo u ghju prestanké&lanstva na berz,
steéajaili likvidacije¢lana berze.

(2) Usldajuiz stava (1) ovogan berza ima pravo
odvojenog namirenja svojih potraZivanjadana berze.

(lan 153.
DonoSenje, odobravanje i objavljivanjettpakata

(1) Statut, pravilai godisniji finansijski pléerze
donosi skupstina.

(2) Komisija odobrava statut i pravila berzeg kave
kasnije izmjene i dopune ovih akata.

(3) Statuti pravila berze objavljuju se u "$lahim
novinama Federacije BiH".

(4) Godisnjim finansijskim planom utirju se iznos i
namjena sredstava za finansiranje berze.

Clan 154.
Pravila berze

Pravilima berze urduju se naréito:
a) vrste poslova, uvjeti i tian njihovog obavljanja;
b) uvjeti i n&in obavljanja poslovéanova berze;

c) uvjeti i n&in uvrStavanja vrijednosnih papira u
kotacijui prestanak kotacije;

d) uvjeti i n&in uvrStavanja vrijednosnih papira na
slobodno trziSte i isKjtivanje vrijednosnih papira sa
slobodnog trzista;
e) ndin utvrdivanja i objavijivanja kamatnih stopa,
cijena vrijednosnih papira i finansijskih derivtima
se trguje na berz;

f) natin zakljwivanja, provjere, potvrde, izvrSavana i
registriranja transakcija zakijenih na berz;

g) nhadzor nad berzom i mjere za gpranje
manipuliranja cijenama,;

h) sankcije zélanove berze za povrede zakona, drugih
propisa i akata berze;

i) usluge berze u prometu vrijednosnih papira;

i) n&ininformiranja o cijenama ponude i potraznje,
ostvarenim cijenama i broju transakaijanova berze;

K) usluge pravnim licima koja niglanovi berze;

[) metusobna prava i obaveze berztainova berze i
n&in rieSavanja sporova,

m) postupak izmjena i dopuna pravila;

n) druga bitna pitanja za funkcioniranje berkags
trZista.



Clan 155.
Opci akti o finansiranju berze

(1) Osim statuta i pravila berza donosi ¢@pkte
kojima urefuje iznose i nén placanja:

a) pristupneélanarine zalanove berze;
b) godiSnj&lanarine zalanove berze;

¢) naknade za usluge koje berza prldaovima i
tre¢im licima;

d) doprinoselanova berze u fond sigurnosti;
e) novanih kazni za povrede akata berze;
f) drugih naknada u obavljanju svoje djelatnosti

(2) Na akte izstava (1) ovéana Komisija daje
saglasnost.

(3) Berza nije ovlaStena propisivati naknade za
transakcije koje profesionalni posrednici na tiist
vrijednosnih papira izvrSavaju po nalozima i zéura
svojih klijenata.

5) Kotacija

Clan 156.
Definicija

Kotacija je segment berzanskog trZiSta na kojem se
organizira povezivanje ponude i potraznje vrijedmbs
papira sa posebno propisaninginam trgovanja,
utvrdenim uvjetima za prijem vrijednosnih papira u
kotaciju i posebno propisanim obavezama za emitente
¢iji se vrijednosni papiri uvrStavaju u kotaciju.

Clan 157.
Uvjeti za uvrStenje

(1) Uvjete kotacije propisuje berza, u skladu sa
odredbama ovog Zakona.

(2) U kotacijuberze mogu biti uvrSteni neogéanio
prenosivi vrijednosni papiri koji su plani u cijelosti.

(3) Pod neograténom prenosiv@d podrazumijeva se
bezuvjetna neograténa prenosivost, bez obzira na
mjesto i ndin sticanja vrijednosnih papira, odnosno kako
za trgovanje na berz tako i za ostaléina sticanja
vrijednosnih papira u skladu sa zakonom i drugim
propisima.

Clan 158.
Zahtjev za uvrStenje

(1) Zahtjev za uvrstenje vrijednosnog papirata&iju
na berz podnosi emitent ili lice koje emitent aa t
ovlasti.

(2) Zahtjev iz stava (1) ovatana mora obuhvatiti sve
vrijednosne papire iste klase.

(3) Promjena na vrijednosnim papirima uslijed
promjene nominalne vrijednosti dionica i broja doan
ne podrazumijeva podnoSenje novog zahtjeva.

(4) Vrijednosni papiri ne mogu se uvrstiti udaifu
prije isteka roka za uplatu, ako je takav rok ddre
prilikom njihove emisije ili utvden zakonom.

Clan 159.
UvrStenje dionica

(1) Dionice mogu biti uvrStene u kotaciju nazerko
suispunjeni sljed# uvjeti:

a) emitentje diotko drustvo koje je osnovano i
posluje u skadu sa propisima Federacije;

b) osnovni kapital, rezerve i dobit posljednje
finansijske godine ne smiju biti manji od iznosdi ko
opéim aktom odredi Komisija;

c) finansijski izvjeStaji emitenta iz stava ogdlana
moraju biti objavljeni za period od najmanje tri
posljednje godine;

d) najmanje 25% Kase dionica za koje se traZi
uvrStenje mora biti emitirano javnom ponudom.

(2) lzuzetno od odredbe stava Tkid) ovoglana, uz
odobrenje Komisije, vrijednosni papir se moZze Litirat
kotacijui kada je postotak vrijednosnih papira tnanih
javnom ponudom ispod 25% u &hjevima kada trziSte
zadovoljavajge funkcionira i sa nizim postotkom,
uzimajéi pri tome u obzir veliki broj dionica iste klase i
obim emisije.

Clan 160.
Vrijednosni papiri emitenta izvan Federacije

Vrijednosni papiri emitenta sa registrirani m sjéeiig
izvan Federacije mogu se uvrstiti u kotaciju nazbako
ispunjavaju uvjete preddgne ovim Zakonom, @m
akiima Komisije i berze i uvjete predene propisima
koji se primjenjuju u sjediStu e mitenta.



Clan 161.
UvrStenje obveznica

(1) Obveznice diotkog drustva mogu hiti uvrStene u
kotaciju na berzi najmanje uiznosu koji propise
Komisija, uz istovremeno ispunjenje uvjetalizna 159.
stav (1) t&. a), b) i ¢) ovog Zakona.

(2) Zamjenjive obveznice i obveznice sa prav@am n
kupovinu drugih vrijednosnih papira mogu biti uendé
u kotaciju kada su u kotaciji berzeévwavrsteni
vrijednosni papiri za koje se te obveznice mogu
zamijeniti ili koje je njima mogée kupiti.

Clan 162.
UvrStenje drugih vrijednosnih papira

Za uvrStenje vrijednosnih papira Bosne i Hercegeyin

entiteta, B¢ko Distrikta Bosne i Hercegovine i Centralne

banke Bosne i Hercegovine u kotaciju berze nema
posebnih uvjeta i ograt@nja.

Clan 163.
Objavljivanje podataka

(1) Prilikom uvrStenja vrijednosnih papira u&aiu
berze podnosilac zahtjeva za uvrStenje duzan pviibj
najmanje one podatke koji su ovim Zakonom propisani
za sadrzaj prospekta za emisiju vrijednosnih papira

(2) Podaci iz stava (1) ovétana moraju biti u skadu
sa prirodom poslovanja emitenta te investitorima
omoguiti da objektivno procijene imovinui obaveze,
finansijsku poziciju, dobit i gubitak emitenta,prava
koja su sadrZzana u vrijednosnim papirima.

(3) Objavijivanje podataka iz stava (1) ovina
odobrava berza.

6) Slobodno trziste

Clan 164.
Definicija

Slobodno berzansko trZiste je segment berzanskidgatr
na kojem se, prema unaprijed dnim pravilima,
organizira povezivanje ponude i potraznje s ciliem
trgovanja vrijednosnim papirima koji nisu uvrsteini
kotaciju.

Clan 165.
Uvjeti za uvrStenje

(1) Na slobodno berzansko trZiSte mogu se divrsti
vrijednosni papiri ako su ispunjeni sljédevjeti:

a) timvrijednosnim papirima se moZe trgovati na
berzanskom trzistu,

b) u cijelosti su upteni,
c) slobodno su prenosivi.

(2) Pravilima berze mogu se propisati i drugetivza
uvrStenje vrijednosnih papira na slobodno berzansko
trZiste.

Clan 166.
Zahtjev za uvrStenje

(1) Zahtjev za uvrstenje vrijednosnih papira na
slobodno berzansko trziSte podnosi profesionalni
posrednik na osnovu naloga klijenta za kupovinu ili
prodaju tih vrijednosnih papira.

(2) Vrijednosni papiri ne mogu se uvrstiti natsbdno
berzansko trziSte prije isteka roka za uplatu, jekaekav
rok odreten prilikom njihove emisije ili odiden
zakonom.

(3) Komisija opim aktom uréuje koje podatke je
duZan objaviti podnosilac zahtjeva za uvrStenje
vrijednosnih papira na slobodno berzansko trZiste.

7) Obustava trgovanja i iskljuéenje sa berzanskog
trziSta

Clan 167.
Propisivanje uvjeta

Berza moZe privremeno obustaviti trgovanje
vrijednosnim papirima ili iskljtiti vrijednosne papire sa
berzanskog trziSta uz uvjete pretbme ovim Zakonom,
pravilima berze, éemu je duzna bez oddmnja
obavijestiti Komisiju i Registar.

Clan 168.
Obustava trgovine

(1) Berza moZe privremeno obustaviti trgovinu

odretenim vrijednosnim papirima kojima se trguje na
berzi u sldaju da trgovina tim vrijednosnim papirima
izazove poremij na trzistu, odnosno ako je to potrebno
radi zaStite investitora.

(2) Privremena obustava iz stava (1) ovlega traje
do sticanja uvjeta za nastavak trgovine, a najd6ze
dana od dana donoSenja rjeSenja berze o privremenom
obustavljanju trgovine.



(3) Pravilima berze blize se dgu uvjeti i n&in na
koji se vrSi priviemena obustava trgovine vrijednas
papirima na berzi.

Clan 169.
Iskjucenje sa kotacije

Berza moZze isklj¢iti sa kotacije vrijednosne papire
odretenog e mitenta, odnosno vrijednosne papire
odreiene Kase ili serije istog emitenta:

a) ako se trgovina vrijednosnim papirima ne {bav
duZe od Sest mjeseci;

b) ako emitent prestane ispunjavati ujete kigac

c) ako se ustanovida su vrijednosni papiri frilimljeni
na kotaciju na osnovu neistinitih ili pogresnih ptaka;

d) ako emitent povie svoje vrijednosne papire iliim
istekne rok dospij&;

e) ako emitent podnese zahtjev za iskljje sa
kotacije; i

f) udrugim slaajevima predwdenim pravilima berze.

Clan 170.
Isklju¢enje sa slobodnog berzanskog trzista

Berza moze isklj¢iti sa slobodnog berzanskog trzista
vrijednosne papire oddenog emitenta, odnosno
vrijednosne papire oddene klase ili serije istog
emitenta:

a) ako emitent pove svoje vrijednosne papire,
b) wvrijednosnim papirima istekne rok dospge

¢) udrugim sléajevima predvenim zakonom, agpm
aktima Komisije i pravilima berze.

Clan171.
RjeSenje o obustavi trgovanja odnosno o igkiju
vrijednosnih papira

(1) O privremenoj obustavi trgovine vrijednosnim
papirima i isklj@enju vrijednosnih papira sa kotacije,
odnosno slobodnog berzanskog trziSta berza donosi
rjieSenje.

(2) RjeSenje iz stava (1) ovoigina berza je duzna
dostaviti emitentu, Komisiji i Registru u roku aidldana
od dana donoSenja rieSenja.

(3) ProtivrjeSenja iz stava (1) ovdlgna moze se
podnijeti prigovor-Kemisijiorganu berzeu roku od
osam dana od dana prijema rjeSenja.

8) Clanstvo

Clan 172.
Clanovi berze

(1) Trgovanje vrijednosnim papirima na berzi mog
obavljati samo profesionalni posrednici kojicanovi
berze.

(2) Clanovi berze mogu biti samo profesionalni
posrednici koji ispunjavaju uvjete Zlnstvo utvdene
pravilima berze.

(3) Berzaprima dlanstvo profesionalnog posrednika
koji podnese zahtjev zdanstvo i koji ispunjava sljede
uvjete:

a) imadozvolu za rad Komisije kojom je ovlaStan
obavljanje poslova prometa vrijednosnim papirima u
skladu sa ovim Zakonom;

b) deponovao je odgovaréijiznos sredstava s ciliem
uplate u fond sigurnosti;

c) raspolaze néanim sredstvima dovoljnim za
kupovinu dionica berze, odnosno za uplatu naknade z
¢lanstvo onda kaddan berze nije i diotiar berze;

d) ispunjava druge uvjete koje utvrdi berza.

(4) Nakon podno3enja zahtjeva iz stava (3) alagga
berza donosi odluku u roku od 15 dana od dana
podnoSenja zahtieva.

(5) Protiv odluke berze podnosilac zahtjeva moZze
podnijeti prigovor-Kemisijiorganu berzeu roku od 15
dana od dana prijema odluke, odnosno isteka roka iz
stava (4) ovodlana, ako berza ne donese odluku.

Clan 173.
Prestanaklanstva na berzi

(1) Canstvo na berzi prestaje:
a) dobrovoljnim istupanjem;
b) oduzimanjem dozvole profesionalnom posredniku

odnosno odobrenja za rad u skadu sa odredbama ovog
Zakona;



c) iskjuenjem na osnovu odluke nadleZznog organa
berze zbog krSenja obaveza propisanih statutom i
pravilima berze;

d) likvidacijom¢lana.

(2) Statutomi pravilima berze dige se postupak
prijema uglanstvo i prestanatanstva na berzi.

Clan174.
ObavjeStavanje o promjenama

Clan berze duzan je bez odgaja pismeno obavijestit
berzu o svakoj nastaloj promjeni njegovih ovlagten;
prava i odgovornosti, a nafito o promjenama koje se
odnose nginjenice na osnovu kojih je dobio dozvolu za
¢lanstvo na berzi.

9) Nadzor

Clan 175.
Mjere

(1) Za povrede zakonai drugih propisa KomigiaZe
berzi izr&i mjere preduiene ovim i posebnim zakonom.

(2) Komisija moZe berzi obustaviti dozvolu zd 1a
trajanju do 30 dana, ukoliko berza ne izvrSavagelo
Komisije ili ne vrSi svoje osnovne funkcije predene
ovim Zakonom.

(3) Komisija moZe berzi oduzeti dozvolu za rad
ukoliko:

a) svoju djelatnost ne obavlja duZze od 30 dana;

b) dozvolu za rad pribavila je na osnovu neittin
podataka;

c) ne obavlja poslove u vez sa vrijednosni mipag u
skiadu sa ovim Zakonom;

d) prestane ispunjavati uvjete propisane zaveéwoipé
dozvole zarad;

e) prekrSi obavezu zabrane manipuliranja cijeam
f) ne otkloni utvdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti u
roku utvidenom rjeSenjem Komisije ili ida ne postupi u

skiadu sa stavom (2) ova@tana;

g) nema vrijednosnih papira emitenta uvrStenih u
kotaciju berze u periodu duZzem od Sest mjeseci;

h) obavijesti Komisiju o prestanku obavljanja
djelatnosti;

i) nastupe okolnosti idana 142. stav (3) ovog
Zakona.

(4) RjeSenjem o oduzimanju dozvole za rad Kgaisi
odreiuje rok u kojem berza ne moze zatraZti ponovno
izdavanje dozvole, a koji ne moZe biti &rad jedne
godine niti duzi od pet godina od dana donosenja
rjieSenja.

(5) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje
dozvole iz stava (3) ovagiana, a istovremeno utvrdi i
postojanje olakSavajih okolnosti, Komisija moze u
rjeSenju o oduzimanju dozvole odrediti da berZiene
oduzeti dozvolu, ako u roku koji odredi Komisij&loti
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti i za vrijeme koje
ne moZe biti duZe od godinu dana od dana donoSenja
rjeSenja ne nastupi bilo koji od razloga za odurima
dozvole iz stava (3) ovagana.

(6) Odluku o otvaranju postupka likvidacije, ogno
st&éaja nad berzom nadlezni sud dostavlja Komisiji u
roku od osam dana od dana dono3enja odluke.

(7) Dozvola za rad berze prestaje vaZiti danom
otvaranja s#ajnog postupka, odnosno postupka
likvidacije.

ODJELJAK C) DRUGO URE\ENO JAVNO
TRZISTE

Clan 176.
Pojam drugog urdenog javnog trzista

(1) Drugo uréeno javno trziSte je diotiko drustvo

koje organizira povezivane ponude i traZnje vrijesinih
papira s ciliem trgovanja vrijednosnim papirimamee
unaprijed utvdenim pravilima tih druStava i na kojima se
ne vrSi kotacija niti se propisuju posebni uvjeti z
uvrStavanje vrijednosnih papira u trgovanje.

(2) Drugo uréeno javno trziSte ne moze u svom nazivu
imati rije¢ "berza".

Clan 177.
Osnivanje i primjena odredaba ovog Zakona na drugo
ureleno javno trziste

(1) Drugo uréeno javno trziSte mogu ugovorom
oshovati hajmanje tri profesionalna posrednika
registrirana kod Komisije.

(2) Osnovni kapital drugog wienog javnog trzista
iznosi najmanje 200.000,00 KM.



(3) Druga uréena javna trziSta posluju u skladu sa
odredbamalana 135. st. (1) i (2§]. od 136. do 138%l.
od 141. do 143¢l. od 145. do 155.4dl. od 172. do 175.
ovog Zakona. Ostala pitanja drgu se pravilima
uredenog javnog trzista.

Clan 178.
Uvrstenje vrijednosnih papira

(1) Zahtjev za uvrStavanje vrijednosnih papira u
trgovanje na drugom utenom javhom trZistu moze
podnijeti emitent i/ili profesionalni posrednik adten za
poslovanje sa vrijednosnim papirima kojicjan
uredenog javnog trzista.

(2) Komisija opim aktom propisuje koje podatke je
emitent duZan objaviti prilikom uvrStenja vrijednds
papira u trgovanje na drugom desom javnom trzistu.

ODJELJAK D) TRGOVANJE VRIJEDNOSNIM
PAPIRIMA |-HINANSIISKIM-DERNATIMA—

Clan 179.
Obavezno trgovanje na berzi

" . s . _gadai
(;B i HEd“;l SHHAP EIHE"““E” caeracexantol .Ef kgaloai

Hercegevini—akoje-takopredidno-njithevim
propisima-Vrijednosnim papirima se trguje na burzi,
drugom urede nom trZistu, izvanburzovnom trzistu-
OTC i neposredno.

(2) Na berzi se obavezno trguje i dionicama enaita
(u daljnjem tekstu: otvorena di@ka drustva) koji
ispunjavaju jedan od sljedi& kriterija:

a) dasu dionice emitirane javnhom ponudom; ili

b) dasu dionice banaka i drugih finansijskistitncija;
ili

¢) daimaju osnovni kapital najmanje u iznosu od
4.000.000,00 KM i najmanje 40 digara.

(3) Vrijednosni papiri emitenta iz st. (1) i (@)og
¢lana uvrStavaju se na berzu ngingropisan zakonom.

(4) Izuzetno od stava (2) ovdigina, dionicama
otvorenih diontkih druStava moZze se trgovati izvan
berze u slégajevima i pod uvjetima koje propiSe
Komisija.

Clan 180.
Obaveza Registra na izvjeStavanje

O kriterijima iz¢lana 179. stav (2) ovog Zakona Registar
je duzan izvjeStavati berzu na kojoj se trguje idimma

na koje se odnose kriteriji, kao i profesionalne
posrednike.

Clan 181.
Dionice emitirane javnom ponudom

Na dionice koje se uskladu &anom 265. ovog Zakona
smatraju dionicama emitiranim putem javne ponude ne
primjenjuje s&lan 179. stav (2) tka a) ovog Zakona.

Clan 182.
Trgovanje finansijskim derivatima

(1) Trgovanje finansijskim derivatima obavljarse
posebnom trziSnom segmentu berze ili na specijahaj
berzi.

(2) Finansijski derivati mogu biti predmet trgos od
dana emitiranja do dana dospjelosti ugovora.

(3) Komisija blize uréuje uvjete za uvdenje
finansijskih derivata u trgovanje na berzi, uvjete
obavljanje trgovine tim derivatima i &a izmirenja
obaveza iz poslova zakfienih u trgovini finansijskim
derivatima.

(4) Zatrgovanje finansijskim derivatima berzerduje
standardizirana prava i obaveze ugovornih stralaani

paetka trgovine.

(5) Berza moZe uvesti u trgovanje samo finakssijs
derivate koji osiguravaju ostvarivanje ekonomskih
interesa privrednih subjekata i drugih organizaidijea i
ako to nije u suprotnosti sa javnim interesom.

(6) Berzaje obavezna, najmanje 30 dana prijetea
trgovanja pojedinim finansijskim derivatom, obastj#
Komisiju o namjeri uvdenja tog derivata u trgovanje.

Clan 183.
Primjena odredaba ovog Zakona na trgovanje
finansijskim derivatima



Na trgovanje finansijskim derivatima, ogréenja
trgovanja i izmirivanje obaveza iz poslova zasdnih u
trgovanju tim instrumentima primjenjuju se odredbe
ovog Zakona o trgovanju vrijednosnim papirima i
izmirenju obaveza iz poslova zakipnih u trgovanju
vrijednosnim papirima na berzi ili drugom deznom
javnom trzistu.

GLAVA VI. REGISTAR VRIJEDNOSNIH PAPIRA

ODJELJAK A) OP CE ODREDBE

Clan 184.
Poslovi Registra

(2) Registariz#Savabavija poslove propisane ovimi
drugim zakonom, i to:

a) registriranje éuvanje vrijednosnih papira, kaoi
¢uvanje podataka o vrijednosnim papirima i svim
transakcijama u pogledu prijenosa vlasniStva dimgje ne
statusa vrijednosnih papira;

b) upis i brisanje prava ti@ lica na vrijednosnim
papirima, kao i upis i brisanje zabrane prava rizg@amja
na osnovu ugovora, sudskih odluka i odluka nadrezni
organa;

c) otvaranje i véenje r&una vrijednosnih papira,
vodenje liste dioriara, kao i izdavanje izvjeStaja, izvoda
i potvrda o stanju i promjenama na tiniuaima;

d) obr&un, poravnanje i prijenos vrijednosnih papira
na osnovu poslova sa vrijednosnim papirima zagipim
na berz i drugom utk2nom javnom trzistu;

e) prijenos vrijednosnih papira na osnovu pravni
poslova, sudskih odluka i odluka drugih nadleznih

organa;
f) deponiranje vrijednosnih papira;

g) usluge upisa, prijenosa, okuwaa i osiguranja
ispunjavanja obaveza nastalih na osnovu poslova sa
finansijskim derivatima na berzi i drugom deziom
javnom trzistu; i

h) Poslove u vezi sa isplatama i drugim prinosimazi
viijednosnih papira i drugih finansijskih
istrume nata;

i) druge poslove uskladu sa zakonomdioyaktima
Komisije.

Clan 185.
Opci akti Registra

(1) Registar je duZzan u obavijanju poslovélana 184.
ovog Zakona svojim aktima urediti:

a) ndini postupak registriranja vrijednosnih papira i
n&in otvaranja i vdenja r&una vrijednosnih papira;

b) prijemiisklj@enje iz¢lanstva Registra,;

c) ndin obratuna, poravnanja i osiguranja ispunjenja
obaveza nastalih na osnovu poslova sa vrijednosnim
papirima zakljdenim na berz i drugom utenom
javnom trZistu;

d) nain vodenja posebnih n@anih r&una;

e) ndin formiranja i uvjete koriStenja sredstava fonda
sigurnosti i druga pravila o prevladavanju rizika
neispunjenja obaveza pojedindigna Registra;

f) nain upisai brisanje prava tié lica na
vrijednosnim papirima;

g) na&in upisai brisanje zabrane ili ogrégnja prava
raspolaganja na osnovu ugovora, sudskih odlukbuked
drugih drZzavnih organa u sajevima koji nisu propisani
ovim Zakonom,;

h) nain prijenosa vrijednosnih papira na osnovu
ugovora, sudskih odluka i odluka drugih nadleznih
organa, u skiajevima koji nisu uréeni ovim Zakonom;

i) strukturu i visinu naknade za usluge kojeZaru

j) n&in arhiviranja dokumentacijeduvanje podataka u
elektironskom obliku;

K) na&inipostupak izvieStavanja vlasnika vrijednosnih
papira, emitenatadanova Registra, kao i druge oblike
uvida ujavnost rada Registra zacslieve koji nisu

uredeni ovim Zakonom; i

[) druga pitanja u vezi sa poslovima koje olmvlj
m) prije nos vlasniStva na vrijednosnim papirima po
osnovu transakcija zakljuéenih preko izvanburzovnog

trziSta (OTC —trziste i ostali prije nosi)

(2) Ogi akti iz stava (1) ovoglana primenjuju se na
svakogilana Registra, emitenta, viasnika vrijednosnog



papira, kao i na licéija su prava i obaveze nastale u
poslovanju sa vrijednosnim papirima.

(3) Komisija daje saglasnost nacefakte Registra iz
stava (1) ovodlana i oni se ne mogu primjenjivati prije
dobivanja saglasnosti.

Clan 186.
Zabrane u vez sa poslovima sa vrijednosnim pagirim

(1) Registar ne moZe wrSiti promet vrijednogralpira
za svoj réun, davati savjete o vrijednosnim papirima ili
o ulaganju u vrijednosne papire.

(2) Pod prometomiz stava (1) ovdlgna ne smatra se
kupovina vrijednosnih papira za potrebe pozajmtjjea
obratuna i poravhanja.

Clan 186a.
Shodna primjena

Direktor i zamjenik direktora Registra ne mogu biti
lica za koja postoje prepreke predwdene ovim
zakonom za direktora berze.

ODJELJAK B) CLANSTVO

Clan 187.
Prijem u¢lanstvo

(1) Clanovi Registra mogu biti banke i profesionalni
posrednici, berze, drustva za upravljanje fondoyima
emitenti vrijednosnih papira, Centralna banka Bdsne
Hercegovine, strane banke i profesionalni posrédnic
su dobili dozvolu Komisije i strana druStva koja
obavljaju poslove obgana i poravnanja ukoliko imaju
dozvolu Komisije.

(2 Clanovi sistema obtana i poravnanja mogu biti
¢lanovi berze i drugog udenog javnog trZista, banka
skrbniki banka de pozitar fonda

(3) Prijem wlanstvo vrsi se na osnovu zahtjeva i
dokumentacije preddene opim aktima Komisije i
Registra.

(4 Clanovi Registra, kod ispunjavanja obaveza nastalih

na osnovu poslova zaktjenih na berz i drugom

urefenom javnom trzistu, duzni su postupati u skladu sa

zakonom, ofim aktima Komisije i opim aktima
Registra.

Clan 188.
Odgovornost za Stetu

(1) Clanovi Registra odgovaraju vlasniku vrijednosnih
papira, odnosno drugom imaocu prava na vrijednosne
papire, prema pravilima o objektivnoj odgovornozsé,
Stetu prouzrokovanu propustanjem unosa ili nepnanail
odnosho pogreSnim unosom naloga u informacioni
sistem Registra.

(2) Can Registra niee odgovorati za $tetu iz stava (1)
ovogcélana ako dokaZe da Steta getiod nekog uzroka
izvan njegovog djelovanja,@e se djelovanje nije
moglo predvidjeti, izbjé niti otkloniti, ili da je Steta
nastala iskljdivo radnjom oStéenika ili tréeg lica.

(3) Emitenttlan Registra odgovoran je za Stetu koja
nastane zbog nefaih i nepotpunih podataka datih
Registru kod upisa vrijednosnih papira u informacio
sistem Registra.

Clan 189.
Iskljucenje iz¢lanstva

Registar moZe iskljiiti iz ¢lanstvatlana Registra, ako ne
ispunjava obaveze nastale na osnovu poslova sa
vrijednosnim papirima zakljenih na berzi i drugom
urelenom javnom trZistu vrijednosnih papira ili akoikrs
odredbe zakona, o akte Komisije i ofe akte

Registra.

ODJELJAK C) OBAVLIANJE POSLOVA

Clan 190.
Registracija¢uvanje i prijenos vrijednosnih papira

(1) Registracija¢uvanje i prijenos vrijednosnih papira
vrdi se elektronski na odgovardijmn raiunima kod
Registra.

(2) Vrste rauna, ndin odretivanja i njihovog
otvaranja odréuje Registar svojim apm aktom, u
skladu sa odredbama ovog Zakonadiopaktima
Komisije.

(3) Kod Registra se upisuju:

a) vrijednosni papiri;

b) prava iz vrijednosnih papira i njihovi zakini
imaoci;

c) prava tréihlica na vrijednosnim papirima i njihovi
zakoniti imaoci;

d) zabranei ograténja prijenosa vrijednosnih papira.



Clan 191.
Broj ratuna

(1) Broj r&una predstavlja i identifikacijsku oznaku
vlasnika r&una i mora biti jedinstven.

(2) Broj r&una smatra se tajnimi moZe biti dostupan,
izuzev vlasniku réuna, drugim licima u stiajevima
odretenim zakonom i ofym aktom Registra, na tia
odreien tim aktom.

Clan 192.
Redoslijed prijema naloga

(1) Registar je duZan osigurati da se prijenosi
vrijednosnih papira na ¢ane vlasnika vrijednosnih
papirai upisa prava t#, odnosno ogra&inja prijenosa
i zabrane raspolaganja vrSi po redoslijedu prijeaiaga
za upis u informacioni sistem Registra.

(2) Stav (1) ovoglana odnosi se i na druge upise kod
Registra.

Clan 193.
Upisi u informacijski sistem Registra

(1) Upis vrijednosnih papira u informacijskitsim
Registra vrSi se na osnovu naloga emitenta vrijgdiho
papira koji sa Registrom prethodno zaéijugovor o
vodenju vrijednosnih papira.

(2) Naloge za prijenos vrijednosnih papira sama na
ratun istog vlasnika vrijednosnih papira ili n&ua
novog vlasnika, upis odnosno brisanje pravéiltréca
na vrijednosnim papirima, upis odnosno brisanje/gra
raspolaganja unogian Registra na osnovu ugovora o
vodenju r&una vrijednosnih papira za vlasnika
vrijednosnih papira, izuzev u shjevima predvdenim
ovim Zakonom, ofim aktima Komisije i Registra, kada
se upis vrSi po nalogu lica koje se u Registru \adi
vlasnik vrijednosnih papira, odnosno po nalogu slida
drugog nadleZnog organa.

(3) Ugovor iz stava (2) ovagana moZe biti poseban
ugovor zakjden izmeu profesionalnog posrednika i
njegovog Kijenta, a moZe biti i sadrZzan u ugoviaru
¢lana 83. ovog Zakona.

(4 Naloge iz stava (2) ovaétpna unostlan Registra
neposredno u informacioni sistem putegurarske veze
sa Registrom.

(5) Naloge izovoglana nakon obavijene kontrole
izvrSava Registar, uskladu sa odredbama ovog Zakon
opéim aktima Komisije i Registra.

(6) Naloziiz ovoglana sadrZe elemente pretkme
opéim aktom Registra.

Clan 194.
Prijenos vlasniStva

(1) Prijenos vlasniStva na vrijednosnim papirinaa
osnovu transakcije zakljene na berziili drugom
urefenom javnom trzistu provodi se u postupku sbra
i poravnanja.

(2) Postupak obtana, u smislu stava (1) ovétana,
jeste uporéivanje podataka po zakijenim pravnim
poslovima sa vrijednosnim papirima, Wivanje rokova
podmirenja pravnih poslova te izum obaveza za
podmirenje.

(3) Postupak poravnanja, u smislu stava (1) @lengp,
jeste posredovanje i nadzor nadéplaie mifili
prijenosom vrijednosnih papira u vezi sa pravhim
poslovima sa vrijednosnim papirima.

Clan 195.
IzvjeStaj o zakljdenim transkacijama

Obratun i poravnanje poslova zakjenih na berzi i
drugom urdenom javnom trziStu vrSi se na osnovu
izvjeStaja o zakljgenim transakcijama koje Registru
dostavlja berza i drugo weno javno trziste.

Clan 196.
Ratun za obr&un i poravnanje

Nowv¢ane obavez&anova Registra nastale na osnovu
poslova sa vrijednosnim papirima zakipumim na berzi i
drugom urdenom javnom trzistu, a koje ulaze u chma
i poravnanje, izvrSavaju se pute muaa za obr&un i
poravnanje.

Clan 197.
Vrijednosni papiri i novana sredstvélanova Registra

Vrijednosni papiri i novana sredstva viasnika
vrijednosnih papiradlanova Registra ne ulaze u njegovu
imovinu ni u st&ajnu ili likvidacionu masui ne mogu

biti predmet izvrSenja protiv Registra.

Clan 198.
Fond sigurnosti

(1) Registar je duZzan osnovati fond sigurnostijesm
osiguranja uvjeta za ispunjenje obaveza na osnovu
poslova sa vrijednosnim papirima zakipumim na berzi i
drugom uréenom javnom trzstu.



(2) Fondsigurnostiine uplate Registradlanova
Registra koji koriste usluge oldtama i poravnanja.

(3) Sredstva fonda sigurnosti koriste se za preije
obavezailanova Registra kada na njihovinduaima
nema dovoljno sredstava, ukoliko svoje obaveze ne
izvrSe u rokovima utdenim oim aktima Registra.

(4) Sredstva fonda sigurnosti ne mogu se koristi
druge svrhe.

Clan 199.
Brisanje zaloZnog prava

(1) Brisanje zaloZnog prava vrsi se po naldigna
Registra ili zalogoprimca ili viasnika vrijednosrpapira
kao zalogodavca.

(2) Uz nalog zalogodavca obavezno se prilazvizj
zalogoprimca ovjerena u skladu sa zakonom da se
dozvoljava brisanje zaloZznog prava ili pravama
sudska odluka koja zamjenjuje takvu izjavu.

Clan 200.
Brisanje prava plodouZivanja

(1) Brisanje prava plodouZivanja se vrsi na gano
naloga vlasnika vrijednosnih papira.

(2) Kada vlasnik zahtijeva brisanje prava platieanja
istekomroka plodouZivanja mora uz nalog priloZiti
izjavu plodouZivaoca ovjerenu u skladu sa zakonam d
dozvoljava brisanje prava plodouZivanja, ili prawagmu
sudsku odluku koja zamjenjuje takvu izjavu.

Clan 201.
Upis i brisanje prava otkupa

(1) Nalog za upis prava otkupa obavezno sadrZi i
cijenu po kojoj se mogu otkupiti vrijednosni papidan
na koji je pravo otkupa mode ostvariti, odnosno rok
trajanja prava otkupa.

(2) Brisanje prava otkupa upisuje se na osn@aga
vlasnika vrijednosnih papira.

(3) Kada vlasnik vrijednosnog papira zahtijevisdnje
prava otkupa na dan oden za njegovo ostvarivanje,
odnosno istekom roka trajanja prava otkupa, duzaz]
nalog priloZiti izjavu lica koje ima pravo otkupa,
ovjerenu u skladu sa zakonom, da dozvoljava besanj
prava otkupa, odnosno pravnoina sudsku odluku koja
zamjenjuje takvu izjavu.

(4) Kada se vrijednosni papiri ha kojima je apis
pravo otkupa prenesu na lice koje ima pravo otlezgpa
prenosom se istovremeno briSe pravo otkupa.

(5) Odredbe ovogana primenjuju se i na brisanje
prava prée kupnje.

Clan 202.
Odgovornost za Stetu

(1) Registar je odgovoran emitentu i viasniku
vrijednosnih papira odnosno drugom zakonitomimaocu
prava na vrijednosnom papiru, prema pravilima o
objektivnoj odgovornosti za Stetu koju mu prouzijeku
neizvrSenjem ili nepravilnim izvrSenjem naloga osimo
ako informacioni sistem Registra omaégizvrSenje
nepravilnog ili pogreSnog naloga, kao i krSenje g
obaveza odigenih ovim Zakonomi drugim propisima.

(2) Registar == odgovarat za Stetu iz stava (1) ovog
¢lana, ako dokaZe da Steta petod nekog uzroka izvan
njegovog djelovanja, &ije se djelovanje nije moglo
predvidjeti, izbjéi niti otkloniti, ili da je Steta nastala
iskjucivo radnjom oStéenika ili reteg lica.

ODJELJAK D) CUVANJE | DOSTUPNOST
PODATAKA, OBAVJESTAVANJE | NADZOR

Clan 203.
Zastita informacionog sistema

(1) Registar je duzan informacioni sistem i péea
kojima raspolaze zastititi od neovlaStenog korigten
izmjenaiili gubitka podataka zbégga je duzan osigurati
rezervnu lokaciju na kojdje biti smjeSten back up
informacionog sistema sa svim podacima.

(2) Registar je duzan trajiavati podatke upisane na
elektronskim medijima, ako ovim Zakonom nije
drug&ije odreteno.

(3) Registar je duzan osigurati neprekidno
funkcioniranje informacionog sistema.

Clan 204.
Sluzbena tajna

(1) Naclanove organa i zaposlene u Registru
primienjuju se odredbe ovog Zakona koje reguliraju
¢uvanje sluzbene tajne zaposlentheinova Komisije.

(2) Svi podaci koji se vode u Registru predggul
sluZzbenu tajnu i ne mogu se davatii saopStavsitin o
slwajevima utvdenim ovim i drugim zakonomii
propisima donesenim na osnovu tih zakona.



Clan 205.
Pravo uvida u podatke

() Masnik vrijednosnih papira, depozitar
investicijskog fonda, profesionalni posrednik i kan
skrbnik, u okviru odréenog posla koji obavljaju, imaju
pravo uvida u podatke &ana 190. stav (3) ovog Zakona
i podatke o historiji upisa vrijednosnih papirailsg

vode kod Registra za klijente za koje obavijaju@es.

(2) Emitent vrijednosnih papira ima pravo uvida
podatke o vrstama, Kasama, kolama vrijednosnih
papira, ograienjima prava na vrijednosnim papirima,
vlasnicima te historiji upisa vrijednosnih papirgjekje
emitirao.

(3) Lice koje dokaze pravni interes ima pravaaw
historiju transakcija za odteni vrijednosni papir.

Clan 206.
Potvrda o stanju na¢anu

(1) Masniku vrijednosnog papira izdaje se pdévo
stanju na njegovom &anu, koja obavezno sadrZi:

a) naziv, sjediSte pravnog lica iliime i pregim
identifikacijski broj pravnogili fizkkog lica;

b) naziv, sjediSte i adresu emitenta;
c) oznaku vrste i Kase vrijednosnog papira;

d) nominalnu vrijednost i broj vrijednosnih papiste
klase; i

e) ovjeru Registra.

(2) Potvrda ukljéuje sve vrijednosne papire koje ima
vlasnik vrijednosnih papira naganu kod Registra.

Clan 207.
Ovlastenja Komisije i drugih nadleZnih organa

Komisija ima pravo uvida u sve podatke koji se vade
Registru bez ograéenja, a pravosudni i drugi nadlezni
organi imaju pravo uvida u podatke u okviru oviagte
predvidenih zakonom.

Clan 208.
Evidencija o uvidima u podatke

(1) Registar je duZan voditi evidenciju o svinidima
u podatke u sistemu registracije vrijednosnih apir

(2) Evidencijuiz stava (1) ovagana Registar vodi
prema hronoloSkom redu izvrSenih uvida.

(3) U evidencijuiz stava (1) ova@tpna upisuje se vrsta
uvida, vrijednosni papir i vlasnik vrijednosnih jpapna
kojeg se uvid odnosio i lice ®R§i zahtjev je uvid bio
izvrSen.

Clan 209.
IzvjeStavanje

(1) Registar je duZzan nadai u obimu odrdenom
opéim aktima Komisije i svojim ofim aktima
izvjeStavati:

a) emitente o vrijednosnim papirima koje su lizde
vlasnicima tih vrijednosnih papira;

b) vlasnike o stanjui promjenama na njihovo&una
vrijednosnih papira, u skladu ganom 206. ovog
Zakona;

c) c¢lanove o bitnim podacima o poslovima sa
vrijednosnim papirima koje su preduzeli za svépraili
za ra&un nalogodavca;

d) javnosto najwem dioni¢arima emitenta u obimu i
na n&in odrelen ogim aktom Komisije; i

e) udrugim slkeajevima odréenim zakonom i offm
aktima Komisije.

(2) Registar je duZzan dostavijati Komisiji mjése
izvieStaje o radu u roku i sa sadrZajem koje pepis
Komisija.

Clan 210.
Mjere u nadzoru

Za povrede zakona i drugih propisa demih u nadzoru,
Komisija moZe Registru izricati mjere predene ovim i
posebnim zakonom.

GLAVA VII. STRUKOVNO UDRUZENJE
OVLASTENIH UCESNIKA

Clan 211.
Osnivanje

(1) OvlaSteni gesnici na trzistu vrijednosnih papira
mogu oshovati strukovno udruZenje sa samoreguiatorn
ovlastenjima s ciljem ostvarivanja, unageeja i zastite
zajednEkih interesa i razvoja trzista.



(2) Strukovno udruZenje iz stava (1) ovtgna mogu
oshovati pravnai fizika lica ovlaStena za obavijanje
poslova sa vrijednosnim papirima, zalédpanjem
ugovora o oshivanjui usvajanemdpakata propisanih
ovim Zakonom.

(3) Komisija daje prethodnu saglasnost na statut
pravila strukovnog udruzenja.

Clan 212.
Djelatnost

Strukovno udruZenje moZze:

a) donositi pravila za obavljanje poslova odatt
ucesnika na trzistu vrijednosnih papira koja zaioiigju
unapréenje profesionalne djelatnosti, ujedaaanje
prakse i razvoj trZiSta vrijednosnih papira;

b) donositi etiki kodeks ponaSanja koji je obavezan u
primjeni za sve ovlaStenéesnike na trzistu vrijednosnih
papira;

c) sardivati sa nadleznim organima u cilju unageeja
regulative i njene imple mentacije, s tim da moZeatid
inicijative za izmjene propisa i pravila, odnosno
dono3enje novih zakona i drugih propisa;

d) priprematii dobivati o&lanova informacije, analize,
projekte i druge materijale koji se odnose na pdeve
propisa, standarda, uzansi, kodeksa, odnosno pgaasa
ucesnika na trZistu vrijednosnih papira, a u cilgajga
struke, zaStite interesa investitora i samih oelaist
ucesnika na trZisStu vrijednosnih papira, razvojStevi
vrijednosnih papira, osiguranje javnosti rada, &granja
manipulacija cijenama vrijednosnih papira i drugih
nezakonitosti i nepravilnosti na trZiStu vrijednidsn
papira;

e) vrsiti edukacijélanova udruzenja ili zaposlenika
¢lanova udruZenja u staju da s@lanovi udruzenja
pravna lica;

f) izricati mjere prema ovlaStenindasnicima na trzistu
vrijednosnih papira koji s¢élanovi tog udruzenja i
preduzimati mjere zaStite interesa korisnika usluga
ovlaStenih gesnika na trziStu vrijednosnih papira i
njihove odsStete u staju gubitaka prouzrokovanih
greSkama, propustima i nezakonitim radnjataaova
strukovnog udruzenja.

Clan 213.
Opci akii

Strukovno udruzZenje pored ugovora o oshivanjutua
koji se donose kod osnivanja, moZe donositi i uzans

standarde i druge 6@ akte u ciljuizvrS8avanja svojih
djelatnosti odréenih ugovorom o osnivanju i statutom, a
koja su obavezna u primjeni za s¥@nove udruzenja.

Clan 214.
Zabrane

Akti strukovnog udruzenja id. 211., 212.i 213. ovog
Zakona ne mogu uklivati:

a) diskriminiranje Kijenata koji koriste uslugjana
strukovnog udruz

b) diskriminiranjellanova strukovnog udruZenja;

C) nheosnovano ogra@ivanje u pogledu pristupanja u
¢lanstvo, odnosno istupanjadlanstva strukovnog
udruzenja;

d) spreéavanje razvoja konkurencije iztheovlastenih
uesnika na trZistu vrijednosnih papira, kao i newano
ograntenje u pogledu prihoda i provizije kajnovi
strukovnog udruZenja ostvaruju obavljanjem svojih
djelatnosti;

e) izradu netaih, nepotpunih ili nejasnih informacija
¢lanovima strukovnog udruZenja; i

f) pitanja koja nisu u nadleznosti strukovnoguienja
ili su nespojiva sa njegovim ciljevima.

Clan 215.
Finansiranje

Strukovno udruZenje se finansiratianarina, doprinosa i
poklonaglanovai tréih lica, kao i naknada od usluga
koje pruzatlanovima i tréim licima, a dobit koju ostvari
po tom osnovu iskljtivo koristi za unapréenje rada.

Clan 216.
Primjena propisa na poslovanje strukovnog udruzenja

Na poslovanje strukovnog udruzenja, ukoliko ovim
Zakonom nije drugsdje odreieno, primjenjuju se propisi
koji ureduju udruzivanje gréana i profesionalno
udruZivanje privrednih druStava.

GLAVA VIIl. OSIGURANJA | ZABRANE U VEZI SA
POSLOVIMA SA VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

ODJELJAK A) OSIGURANJE ISPUNJENJA
OBAVEZA PROIZASLIH 1Z VRIJEDNOSNIH
PAPIRA



Clan 217.
Osiguranje isplate dividende

(1) Obaveza emitenta na isplatu dividende neentit?
osigurana bankarskom garancijom, garancijama ili
slicnim oblicima osiguranja.

(2) Svaka garancija ili osiguranje fdaja budde
dividende je nistavna.

Clan 218.
Osiguranje isplate glavnice i kamata

Obaveze emitenta vrijednosnih papira na isplatunite
i kamata iz duzrikih vrijednosnih papira mogu biti
osigurane bankarskom garancijomili drugim
osiguranjem koje mora osigurati ispunjenje obaveza
svih vrijednosnih papira iste klase.

Clan 219.
Osiguranje zalogom

(1) Obaveza emitenta vrijednosnih papira naispl
glavnice i kamata moZe biti osigurana zaloZnim prav
na nekretninama i/ili vrijednosnim papiriméja
vrijednost ne moZe biti manja od ukupne obaveze
emitenta iz svih osiguranih vrijednosnih papira.

(2) Vrijednost nekretnina pod hipotekom i/ili@genih
vrijednosnih papira utduje ovlasteni sudski vieStak.

ODJELJAK B) ZABRANE ZLOUPOTREBA NA
TRZISTU

Clan 220.
Povlastena informacija

Povlastena informacija predstavlja privilegovanu,
povijerljivu, odnosno svaku informaciju ili dodgg koja
licu koje njom raspolaZe daje prednost u odnostroge
ucesnike u prometu vrijednosnih papira i koja mozatim
uticaj na emitenta vrijednosnih papira ili na ttgifia
kojem se prometuje vrijednosnim papirima i cijenu
emitiranih vrijednosnih papira, a koja joS nije fav
objavljena kao sto je:

a) precizna informacija o emitentu i njegovim
vrijednosnim papirima, ukoliko ta informacija saidrz
okolnosti koje postoje ili se¢ekuju ili dogataj koji se
zbio ili se @ekuje ili ako je informacija dovoljno
speciféna da se moZe zakijiti o mogutem efektu
okolnosti ili dogaaja koji bi uticali na cijenu
vrijednosnih papira;

b) informacija koju bi investitor na osnovu rame
prosudbe mogao uzeti u obzir kao dio osnove za
donoS3enje odluke o investiranju;

¢) druga informacija, u skladu sa zakonomi drug
propisima.

Clan 221.
Izuzeci od povlaStene informacije

Povlastenim informacijama, u smislu odredaba ovog
Zakona, ne smatraju se:

a) javno raspoloZive informacije;

b) zakjjéci, procjene ili rezultati analiza bazirani na
javno raspoloZivim informacijama;

c) dlasineili nagdanja za koje ne postojtimledna
veza sa pouzdanim izvorom kao Sto su licdlana 224.
ovog Zakona;

d) informacije o ponudiili potraznji vrijednasrpapira
steéene kao redovna posljedica prometa, osim ako
zakonom ili drugim propisom nije drugjge odreieno.

Clan 222.
Javno raspoloZive informacije

(1) Javno raspoloZiviminformacijama, u smislu
odredaba ovog Zakona, smatraju se: informacije &oje
po svojoj prirodi bile javne u momentu nastankge lsu
poznate i drugim licima, osim lica éana 224. ovog
Zakona, odnosno informacije koje su objavijenelo bi
kojem masovnom mediju (Stampanomiili elektronskom)
koji izlazi ili program emitira na podéju Federacije i
dostupan je u mjestu sjediSta emitenta, te infoljendr
bilo kojeg javnog registra u Federaciji.

(2) Fizkka i pravna lica koja se u okviru svoje redovne
djelatnosti bave izradom i/ili distribucijom javrios
istraZivanja, studija, statigtih podataka, ocjena ili
drugih informacija o vrijednosnim papirima ili o
emitentima vrijednosnih papira, odnosno davanem
preporuka ili predlaganjem investicijskih strataga
posebno finansijski analtari, novinari i zaposlenici
bonitetnih agencija, duzni su postupati savjesakadu
sa pravilima struke i profesionalne etike te pateeh
strutnom paznjom osigurati pravilno i potpuno
predstavljanje svih informacija.

(3) Licaizstava (2) ovofana duZna su istovremeno
saizradom i/ili distribucijom informacija javno jalviti
svoje interese i mogusukob interesa u vez sa
vrijednosnim papirima na koje se odnose te infoijeac



Clan 223.
Promet na osnovu poviaStenih informacija

(1) Prometom na osnovu povlastenih informacija,
smislu odredaba ovog Zakona, podrazumijeva se
kupovina ili prodaja vrijednosnih papira ili drygiavni
posao koji je osnov za prijenos vilasnistva na
vrijednosnim papirima sve dok je lice koj&estvuje u
tim transakcijama u posjedu povlaStenih infor makige
se odnose na taj vrijednosni papir.

(2) Pod prometom na osnovu povlastenih inforjaaci
podrazumijeva se i promet od lica koja su povlasten
informaciju dobila od drugog lica, a sama nisu anal
pristup toj informaciji.

Clan 224.
Lica koja imaju obaveze u vez sa povlaStenim
informacijama

(1) Lica na koja se zahtjevi u vezi sa poviaisten
informacijama odnose su:

a) c¢lanovi nadzornog odbora, odbora za reviziju i
uprave emitenta i pravnog lica izke d) ovog stava;

b) zaposleniciili bilo koje drugo lice angaZicakod
emitenta koje ima pristup poviaStenim informacijama

c) c¢lanovi uprave, nadzornog odbora i zaposlenici kod
ovlaStenog tesnika na trziStu vrijednosnih papira,
druStva za upravijanje investicijskim fondovima i
investicijskog fonda;

d) lica koja direktno ili indirektno imaju 10%viSe
dionica emitenta na kojeg se odnose povlastene
informacije;

€) supruznicii srodnici u prvom stepenu pramigel sa
fizickim licima iz t&. od a) do d) ovog stava;

f) treta fizicka ili pravna lica koja su od lica iz&eod
a) do e) ovog stava doSla do povlaStenih inforreacij

(2) Obaveza pridrzavanja odredaba ovog Zakona za
lica navedena u stavu (1xtaod a) do d) traje sve dok
imaju ta svojstva i Sest mjeseci nakon njihovogtaneka
ili dok se informacija ne objavi u skladu sa praopis.

Clan 225.
Zabrane u vez sa povlaStenim informacijama

Licima iz ¢lana 224. ovog Zakona zabranjeno je:

a) koristit povlaStene informacije prilikom regedne
ili posredne kupovine ili prodaje vrijednosnih papi

b) otkriti ili uginiti dostupnim povlastene infor macije
drugim licima;

c) koristiti poviaStene informacije prilikom danja
savjeta drugim licima o kupovini ili prodaji vrij@dsnih
papira.

Clan 226.
ObavjeStavanje Komisije

Lica iz¢lana 224. ovog Zakona duzna su Komisiji uroku
od pet dana od dana zakinja transakcije dostaviti
obavjesStenje o transakciji koju su zakljuu tom
svojstvu i vrijednosnim papirima koji su bili preétn
transakcije.

Clan 227.
ObavjeStavanje emitenta i drugih

ObavjeStenje izlana 226. ovog Zakona dostavlja se
emitentu, berzi i drugom utenom javnom trZistu na
kojem su uwvrSteni vrijednosni papiri.

Clan 228.
Kontrola pristupa povlastenim informacijama

Emitent je duZan u cilju osiguravanja tajnosti pétenih
informacija kontrolirati pristup takvim informacijaa, a
nargito:

a) uspostaviti efikasne mehanizme kako bi sgesy
pristup takvim informacijama svim licima, izuzevion
kojima su one potrebne u obavljanju posla kodaili z
emtenta;

b) preduzeti efikasne mjere kako bi osigurag\dalica
koja imaju pristup takvim informacijama budu upotzna
sa propisanim obavezama koje se na njih odnose,dea0
sankcijama za nezakonito koriStenje takvih inforijaac

c) uvesti mjere koje omogavaju objavljivane
informacija u sléiaju da emitent nije bio u stanju
osigurati tajnost povlastenih informacija.

Clan 229.
Obaveza obavjeStavanja o licima koja imaju pristup
povlastenim informacijama

(1) Emitent je duZan, najkasnije u roku od 3falad
dana upisa uregistar drustava, Komisiji dostayitsak
licaiz¢lana 224. stav (1) taa), b), d) i €) ovog Zakona,
redovno ili povremeno, izuzev lica koja su upisana
registru emitenata kod Komisije sa najmanje siade



podacima: identitet tih lica, funkcija odnosno step
tog lica kod emitenta, razlozi zbog kojih su talic
uvrStena na spisak i datuntsgavanja spiska.

(2) O svakoj izmjeni podataka iz spiska iz stéa
ovogdlana emitent je duzan obavijestiti Komisiju uroku
od sedam dana od dana nastanka izmjene.

Clan 230.
Postupanje profesionalnog posrednika sa poviastenim
informacijama

(1) Profesionalni posrednici koji saznaju zalpdtene
informacije ne smiju kupovat ni prodavati vrijecme
papire za vlastiti rigun, niti davati investicijske savjete o
vrijednosnim papirima na koje se odnose te pouesSte
informacije.

(2) Profesionalni posredniki lice zaposleno kieba
ima i koristi od povlaStene informacije u prometu
vrijednosnih papira i kada:

a) zna daoddeni klijent ima kolEinski veliki nalog ili
nalog koji moZe uticati na stanje na trZiStu vnijednih

papira, pa sam ispostavlja nalog kojintstkorist od te
informacije ili savjetuje drugog klijenta da takogtupi;

b) naosnovu uspjesnihinvesticijskih odlukgekita
ponavlja postupanje tog klijenta za svajuaili za raun
drugog Klijenta;

C) Jjeto odréeno zakonomili drugim propisom.

Clan 231.
Obaveze emitenta i profesionalnog posrednika

(1) Emitent vrijednosnih papira kojim je izvr&en
transakcija i profesionalni posrednik duzni su djestiti
Komisiju bez odlaganja o svakoj transakciji na aano
povlastenih informacija, a najkasnije naredni ddmlana
saznanja ili kada su prema okolnostima mogli imati
saznanje o0 ovim transakcijama.

(2) SadrZaj obavjeStenja blize duge Komisija.

Clan 232.
Manipulacije na trziStui uticaj na druga lica

(1) Zabranjeno je vrsiti manipulacije na trzistu
vrijednosnih papira.

(2) Zabranjeno je uticati ili pokuSati uticath ndluke
drugih lica u pogledu kupovine ili prodaje vrijecmoh
papira:

a) laznimili dvosmislenim izjavama, ukdpjuci i
obe&anja, prognoziranja ili druge &lie radnje uptene
bilo kojem licu; i

b) iskrivljivaniem i prikrivanjem svih zrajnih
informacija koje odréeno lice zna ili mora znati, a koje
se odnose na emitenta i njegove vrijednosne papire.

informacije koje utku ili mogu uticati na obim prometa i
cijenu vrijednosnih papira.

Clan 233.
Privid zakljwenja poslai nedozvoljeni nalozi

Radi spr¢avanja manipulacije na trziStu zabranjeno je:

a) obaviti transakciju vrijednosnim papirimanaiin
da njenim izvrSenjem ne de do promjene vlasnika,
odnosno da se na drugichastvori privid zakljgenog
posla;

b) dati nalog za kupovinu ili prodaju vrijedndsn
papira znajéi da je datilice biti dat nalog za prodaju ili
kupovinu tih vrijednosnih papira od istog ili druglica
po cijeni ili koli¢ini koja je ista ili priblizno ista radi
stvaranja privida cijene ili aktivhog prometa;

c) davati naloge za kupovinu ili prodaju atfaih
vrijednosnih papira, bez namjere da se oni i iztake
da transakcije prema tim nalozima mijenjaju najbolj
ponudu ili pondenu cijenu za oddeni vrijednosni papir
uvrSten na berziili drugo ufeno javno trziste; i

d) dati dvaili viSe naloga za kupovinu ili pepd istih
vrijednosnih papira na berzi ili drugom desaom
javnom trZiStu u téno ili priblizno tano vrijeme i u
razlicitim kolicinama s ciljem ispitivanja prihvatljivosti
cijene na trzistuili uticaja na cijenu na trzistu.

Clan 234.
Poveanje i smanjenje cijene vrijednosnog papira

Zabranjeno je obavljati transakcije sa vrijednosnim
papirima s ciljem da se:

a) povéa cijena vrijednosnog papira i na tajima
potaknu drugi investitori da kupuju taj vrijednogaipir;

b) smaniji cijena vrijednosnog papira i na tajima
potaknu drugi investitori na prodaju tog vrijednogn
papira; i

c) stvori privid aktivnog prometa vrijednosniapira i
na taj n&in potaknu drugi investitori na kupovinu i/ili
prodaju tog vrijednosnog papira.



Clan 235.
Naloz radi sticanja provizije

Profesionalnom posredniku koji upravija portfeljom
vrijednosnih papira klijenta zabranjeno je prodaiiat
davati naloge za prodaju, kupovati ili davati n&lag
kupovinu tih vrijednosnih papira, iskfjivo sa namjerom
sticanja provizije koja se naglge za tu uslugu.

Clan 236.
Naknada Stete

Lice koje je pretrpilo Stetu zbog krSenja odredm@
Zakona o manipulacijama na trZistu vrijednosnihinaap
ima pravo na naknadu Stete koju je time pretrpio.

GLAVA IX. OBJAVLIIVANJE | IZVJESTAVANJE
ODJELJAK A) OBAVEZE EMITENTA

Clan 237.
Objavljivanje od emitenta

(1) Emitent vrijednosnih papira (otvoreno didai
drustvo) duzan je, u skladu s&op aktima Komisije,
objavljivati podatke o vrijednosnim papirima i svom
finansijskom poslovanju u:

a) polugodiSnjemi godiSnjem izvjeStaju o svom
poslovanju;

b) izvjeStaju o dogijima koji bitno uttu na
finansijsko poslovanje emitenta;

c) prospektu svakog novog vrijednosnog papifa ko
emituje; i

d) izvjeStaju orezultatima svake nove javneyatEn
vrijednosnih papira.

(2) Ogimaktom iz stava (1) ovodfana uréuje se
nain i rokovi dostavljanja podataka Komisiji.

(lan 238.
PolugodiSnji izvjeStaj
(1) Polugodisnji izvjeStaj o poslovanju emitenta
obavezno sadrZ podatke o:

a) c¢lanovima nadzornog odborai uprave i broju dionica
emitenta u njihovom vlasnistvu;

b) dionkarima koji posjeduju viSe od 5% dionica sa
pravom glasa;

c) pravnimlicima u kojim emitent ima vise od%0
dionica;

d) poslovnim jedinicama i predstavniStvima emide

e) skupstini emitenta odrZanoj u periodu za &eji
podnosi izvjestaj;

f) bilansu stanja i bilansu uspjeha na krajuquss;

g) upotrebi kapitala pribavljenog prethodnomsjoim
vrijednosnih papira putem javne ponude;

h) smanjenju ili powsanju imovine emitenta za viSe od
10% u odnosu na stanje iz prethodnog izvjeStaja, sa
¢injenicama koje su na to uticale;

i) smanjenju ili povéanju netodobiti ili gubitka
emitenta za viSe od 10% u odnosu na stanje iz
prethodnog izvjeStaja, g&njenicama koje su na to
uticale;

j) transakcijama imovinom u obimudem od 10%
vrijednosti ukupne imovine emitenta na dan trangakc

k) emisiji vrijednosnih papira obavljenoj tokom
izvjeStajnog perioda sa naznakom vrste i klase
vrijednosnih papira; i

[) dividendi i kamatama na osnovu vrijednosnépipa.

(2) Polugodi$nji izvjeStaj odobrava nadzorni adib
dostavlja se diotiarima na njihov zahtjev.

(3) TroSkove dostave polugodiSnjeg izvjeStaggyige
u iznosu stvarnih troSkova Stampanja i dostavesisno
dionicar.

Clan 239.
Godisnji izvjestaj

(1) Emitent je duZan godiSnji izvjeStaj sa safrin iz

(2) TroSkove dostave godiSnjegizvjeStaja, Saju
iznosu stvarnih troSkova Stampanja i dostavijasi@si
dionicar.

Clan 240.
Dogadaji koji bitno uticu na finansijsko poslovanje



(1) Dogdaiji koji bitno uticu na finansijsko poslovanje
su;

a) reorganizacija emitenta i sa njim povezaiai; |

b) odluka o emisiji i svaka zajgta, prekinuta ili
okortana emisija vrijednosnih papira,;

c) sticanje odjednog diamira vise od 5% dionica
emitenta sa pravom glasa;

d) isplate finansijskih obaveza pre ma déariima;
e) odluka o sazivanju skupstine ditznia;
f) promjena revizora;

g) jednokratno povanje ili smanjenje imovine
emitenta za viSe od 10%; i

h) jednokratna transakcija u obimween od 10%
vrijednosti ukupne imovine emitenta.

(2) Pismeni izvjeStaj o svakom ddgu iz stava (1)

ovogclana e mltent Je duzan ob]avm—najmanj&uqednom

roku koje Komlsua propiSe opc|m ktom

Clan 241.
Vrijednosni papiri uvrSteni u trgovanje

(1) Emitenti vrijednosnih papira uvrStenih ud@ju
berze duZni su objavijivati godiSnje, polugodisinje
tromjeseéne finansijske izvjeStaje o svom poslovanju u
elektironskom obliku.

(2) Komisija bliZze uréuje rokove za objavu i sadrZaj
izvieStaja iz stava (1) ovagana.

(3) Emitenti iz stava (1) ovogilana,éije su dionice
uvrStene u kotacije na berzama zemélienica Evropske
unije, izvjeStaje o svom poslovanju mogu objaviti u
skladu sa ovim Zakonomiili propisima drZadenice
Evropske unije.

(4 Emitenti vrijednosnih papira uvrstenih nalbgldno
berzansko trziSte i drugo uieno javno trZiste duzni su
berzi i drugom uréenom javnom trZistu dostavijati

polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje u elektronskdstilau

(5) Komisija blize ureduje sadrZaj i rokove za objavu
izvjeStaja iz stava (4) ovodlana.

Clan 242.
Posebni sléajevi objavljivanja

Emitenti koji nisu otvorena dio&ka druStva, prema
odredbama ovog Zakonagggavaju i objavljuju
izvjeStaje u skladu sa éipn aktom Komisije.

ODJELJAK B) OBAVEZE DRUGIH LICA

Clan 243.
Objavljivanje iizvjeStavanje profesionalnih posnda

(1) Profesionalni posrednik duzan je Komisiji
dostavljati:

a) polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje o poslguaa
nalazom revizije u roku od 30 dana od dana isteka r
za pripremu tih izvjesStaja;

b) izvjeStaj o svakom siaju kada je ujednom
tromjeseéju posredovao u kupovini ili prodaji svih
vrijednosnih papira ili u jednokratnoj kupovini prodaji
viSe 0d 5% svih vrijednosnih papira iste klasegsto
emtenta;

c) podatke o promjeni okolnosti kojedutina
ispunjavanje uvjeta za obavljanje poslova sa
vrijednosnim papirima najkasnije u roku od osamadan
od dana nastanka promjena;

d) podatke koji se odnose na ogéenjaizélana 76.
ovog Zakona; i

e) druge izvjeStaje koje propiSe Komisija.

(2) lzvjeStaj iz stava (1)dka b) ovogtlana obavezno

se objavlj u1e—u4;inevn|rm4qewqama—ke}e+zlaze na
podritju-Fedeacijena nagin i u roku koje Komisija

propiSe oim aktom i sadrZi nazv i sjediSte
profesionalnog posrednika i emitenta, vrstu, ukup@i
i cijenu vrijednosnih papira.

Clan 244.
Objavljivanja berze i drugog utenog javnog trzista

(1) Berzaidrugo ugeno javno trZiste duzni su
objavljivati dnevne kursne liste, koje sadrZe pkedat
trgovini vrijednosnih papira sa cijenomi kéhama za
sve transakcije zakipene na berziili drugom ufenom
javnom trZiStu ilicije je zaklj@enje prijavlijeno berzi, kao
i dnevne, sedmine, mjeséne i godiSnje izvjeStaje u
skladu sa appm aktima Komisije.

(2) Berzaidrugo ugeno javno trZiSte duzni su
informirati profesionalne posrednike i svéjanove o
objavljenim tender-ponudama za kupovinu vrijednbsni



papirai o svim dogtajima koji imaju uticaj na cijenu
vrijednosnih papira.

(3) Dnevne izvjeStaje o zakijenim transakcijama
berza i drugo udeno javno trZiste dostavljaju
profesionalnim posrednicima, bankama
depozitarima/skrbnicima i Registru.

(4 Komisija blize uréuje sadrzaj i n&in dostavljanja i
objavljivanja izvjeStaja iz ovogana.

(5) Berzaidrugo uteno javno trziSte duzni su bez
naknade Komisiji osigurati uvjete za peaje trgovanja u
trgovinskom sistemu berze u stvarnom vremenu.
Clan 245.
Dodatno objavijivanje berze i drugog demog javnog
trziSta

(1) Osim podataka itana 244. ovog Zakona, berza i
drugo ureleno javno trziSte duzni su objavijivati, na
nain koji propise Komisija, i:
a) spisaksvojililanova;
b) spisaklanova organa upravljanja;
c) spisak vrijednosnih papira u prometu;
d) izvjeStaje emitenta 4. 237.i 242. ovog Zakona;
e) kazneizreene svojimilanovima,élanovima organa
upravljanja i zaposlenicima u vez sa obavljanjem

djelatnosti;

f) druge podatke oddene propisom Komisije.

iZlaze-napodrijpu-Federack. Godisnji izvjeStaj o

poslovanju berze i drugog urglenog javnog trzista
dostavlja se Komisiji i dioni¢arima i objavljue na
natin i u roku iz ¢lana 239. stav 1. ovog Zakona.

Clan 246.
Godisnji izvjeStaj o poslovanju Registra

Godisniji izvjeStaj o poslovanju Registar dostavija
Komisiji, dioni¢arima i svojimélanovima i objavljuje-u

dpevhim-novinama-koje-izlaze na-poruFederacijaa

natin i u roku koje Komisija propiSe opéim aktom.

Clan 247.
Strukovna udruZenja

Strukovna udruZenja duzna su, n&in&oji propise
Komisija, objavljivati:

a) spisak svojililanova;
b) spisaklanova organa upravljanja;
c) pravilai standarde;

d) kazne izréene svojintlanovima ¢lanovima organa
upravljanja i zaposlenicima.

Clan 248.
Vlasnik vrijednosnog papira i &ana

(1) Masnik vrijednosnih papira duzan je objadji
podatke o sticanju viSe od 5% dionica sa pravosegla
istog emitenta i o prodaji ili kupovini kojom jeée&e u
ukupnom broju dionica sa pravom glasa istog enatent
povetao iznad ili smanjio ispod jedne desetine, jedne
petine, jedn&etvrtine, jedne tré&ne, jedne polovine i
dvije trefine.

(2) U sldajevima iz stava (1) ovodiana, vlasnik
vrijednosnih papira duZan je objaviti:

a) svojeime iprezime ili naziv i sjediste;
b) naziv i sjediSte emitenta;
c) klasui brojdionica usvom viasnistvu; i

d) postotak svogée&a u ukupnom broju dionica sa
pravom glasa i svih dionica istog emitenta.

(3) Masnik vrijednosnih papira duzan je pismeno
obavijestiti Komisiju o nastanku okolnosti iz staa
ovog¢lana najkasnije osam dana od dana njihovog
nastanka.

(4) Objava podataka vrsi se u najmanje jednom
dnevnom listu koji izZlazi na podéju Federacije.

(5) Masnik r&una vrijednosnih papira koji ha svom
racunu drZi vrijednosne papire uime i z&ua trecihlica,
duZan je to izkito navesti u prijavi za upis, a na zahtjev
Komisije, emitenta ili drugog vlasnika vrijednosnog
papira iste klase duzan je identificirati viasnika
vrijednosnog papira.

ODJELJAK C) PROMOCIJA VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Clan 249.
ObiljeZja javne promocije



(1) Promocija vrijednosnih papira mora sadravat
naziv profesionalnog posrednika ili ime i prezinegbg
lica odgovornog za &nost i potpunost informacija
iznesenih u javnoj promociji.

(2) Profesionalni posrednici mogu javno iznositi
informacije o vrijednosnim papirima i emitentimansau
okviru poslova koje obavljaju u prometu vrijedndsni
papira.

(3) Objavijivanje informacija o vrijednosnim gama i
emitentu koje se obavezno dostavljaju Komisiji ne
smatraju se javnom promocijom.

(4) Objavijivanje informacija o emisiji vrijedsaih
papira ili ispl&enoj dividendi smatraju se javnom
promocijom.

(5) Zabranjeno je svako postupanje kojim se\djjau

i prenose netae i nepotpune informacije o vrijednosnim
papirima i emitentima ili se javno nudi kupovina il
prodaja vrijednosnih papira protivno ovomi drugim
zakonima.

Clan 250.
Informacije koje se ne mogu objavijivati ujavnoj
promociji

(1) Ujavnoj promociji ne smiju se objavljivati:

a) nepotpune i netae informacije o vrijednosnim
papirima koji se nude za kupovinu i prodaju i uwjet
prodaje i kupovine;

b) procjene povanja vrijednosti i prinosa od
vrijednosnih papira, osim vrijednosnih papira $arfim
prinosom utvéenim u prospektu;

¢) javnu garancijuili informacije o garancigi@snovu
poreienja sa drugim vrijednosnim papirima;

d) podatke o nedostacima profesionalnih poskadni
koji ugestvuju u sknim aktivnostima u prometu
vrijednosnih papira ili nedostacima emite natérsh
vrijednosnih papira.

(2) Lice koje postupa suprotno odredbama sthya (
ovogdlana duzno je nadoknaditi Stetu prouzrokovanu
tre¢im licima takvim postupanjem.

(3) Liceiz¢lana 249. stav (1) ovog Zakona duzno je
dostaviti Komisiji sve podatke i publikacije nammjene
javnoj promociji, najkasnije osam dana prije
objavljivanja.

(4) Promaocija@lavna promocija vrijednosnih papira
koji se emituju putem javne ponude moZe se obavljat
nakon Sto Komisija odobri emisiju.

GLAVA X. PROVO\ENJE ZAKONA

Clan 251.
Owvlastenja Komisije u provedbi zakona

(1) Komisija vrSi nadzor nadéesnicima na trzistu
vrijednosnih papira i drugim licima u skladu sa
odredbama ovog i posebnog zakona.

(2) U vrsenju ovlaStenja u prat®nju ovog Zakona
Komisija je ovlaStena da:

a) urduje pitanja odréena ovim Zakonom,

b) vrSi nadzor nad emisijomi prometom vrijednibs
papira i drugim poslovima sa vrijednosnim papirima
izrice mjere preddene ovim Zakonom, te propisuje
naknade zadesnike na trzistu vrijednosnih papira za
poslove nadzora i druge poslove koje obavlja;

c) preduzima i nadgleda provedbu mjera kojima
osigurava efikasno funkcioniranje trZista vrijedmibs
papira i zastitu interesa investitora;

d) vodi knjigei registre u skadu sa odredbawag i
drugih zakona,;

e) daje stavove, miSljenja kao i javna saopéatkafla je
to potrebno radi primjene i provedbe pojedinih aldiea
ovog Zakona;

f) informira javnost o principima na kojima djg
trZiSte vrijednosnih papira;

g) objavljuje statuti gig akte u "Sluzbenim novinama
Federacije BiH";

h) objavljuje u "Sluzbenim novinama Federacijel'B
i/ili dnevnim novinama izreku upravnih akata koje
donosi kao i druge akte u shjevima i na nén koji
odredi; i

i) preduzima druge mjere i obavija druge poslave
skladu sa ovim i drugim zakonima.

(3) Komisija moZe pristupiti sporazumima sa Gitra
regulatorima na trZistu vrijednosnih papira o sajiad
vrSenju svojih ovlastenja iz ovog i posebnog zakaha
slwaju pristupanja sporazumu Komisija moze, pod
uvjetom reciprociteta, pruzati podetranim
regulatorima na trZistu vrijednosnih papira, ukoltk



nije protivno javnom poretku i prinudnim propisiimgari
tome preduzimati radnje i provoditi postupke kao u
stvarima iz svoje nadleZnosti. U postupanju Korai&j
se pridrzavati povjerljivosti podnesenih zahtjesa z
saradnju i podataka koje je dobila, u skladu sa
sporazumima kojim je pristupila i dotien propisima.

(4) Ukoliko obveznik ne plati naknadu iz sta@ (
tatka b) ovogilana u roku i iznosu kako je odieno
opéim aktom Komisije, Komisija donosi rieSenje za
obveznika koje predstavlja izvrSnu ispravu pre ma
Zakonu o izvrSnom postupku.

(5) Weessnici na trziStu vrijednosnih papira duzZni su se
usvom radu pridrzavati Zakona o spra&avanju
pranja novca ifinansiranja teroristiékih aktivnosti i
Zakona o primje ni odredenih priviemenih mjera radi
efikasnog provale nja mandata Medunarodnog

krivi énog suda za biviu Jugoslaviju, te drugih
medunarodnih restriktivnih mjera, kao i drugih
zakona koji se primjenjuju na uéesnike na trzistu
viijednosnih papira. Komisija vr§i nadzor primjene i
tih zakona, u okviru nadzora nad Wesnicima na
trziStu vrije dnosnih papira prema ovom Zakonu,
ukoliko tim zakonima drugac¢ije odredeno, a u cilju
sprie¢avana finansiranja aktivnosti kojima se
opstruira ili prijeti da opstruira proces provedbe
mira koji se odvija u skladu s Ogtim okvirnim
sporazumom za mir u Bosni i Hercegovini.

Clan 252.
lzuzimanje dokumentacije i poslovnih knjiga

U vrSenju ovlaStenja idana 251. ovog Zakona ovlaStena

lica Komisije mogu, uz izdavanje potvrde, privremen
izuzeti dokumentaciju i poslovne knjige subjektal ko
koga se vrSi nadzor, novac ili predmete koji mogu
posluZti kao dokaz u krighom ili prekrSajnom
postupku, ali samo do pokretanja tih postupaka Kada
predaju organu nadleznom zateoje postupka.

Clan 253.
Mjere u nadzoru

(1) U sldaju utvidenih nezakonitosti i nepravilnosti
Komisija moZe rjeSenjem zabraniti daljnje vrSemjenii
kojima secine nezakonitosti i nepravilnost i/ili naloZiti
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti, odnosno
naloZiti preduzimanje radnji kojima se uspostavija
zakonitost i usaglaSava rad sa zakonima i drugim
propisima, a moze posebno ili istovremenodizrelrugu
mjeru propisanu ovim i drugim zakonima.

(2) RjeSenjemiz stava (1) ovdlgna Komisijate
odrediti rok za izvrSenje rjeSenja koji ne moZé dhiZi
od 60 dana i obavezu da se Komisiji dostavi dokaz o
postupanju po nalogu izrjeSenja.

(3) Ako nije postupljeno ili je postupljeno sapno od
naloZzenog urjeSenju iz stava (1) owbana, Komisija
¢e, cijenéi sve razloge, izt@ novu mjeru u skladu sa
zakonom.

Clan 254.
Posebne mjere

Kada utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti kojima se
ugrozava funkcioniranje trziSta vrijednosnih papira
cjelini, poloZaj pojedinih &esnika na trZiStu vrijednosnih
papira ili postoji mogénost nano3enja zée nije Stete
ucesnicima na trzistu vrijednosnih papira Komisijazeo
pored mjera utdenih ovim i posebnim zakonom:

a) oduzeti saglasnost naimenovanje direktora
ovlaStenog &esnika na trziStu vrijednosnih papira u
slwaju krSenja ovog Zakona i propisa donesenih na
osnovu njega, netaih ili promijenjenih¢injenica na
osnovu kojih je data saglasnost, te éaju kada je
uslied krSenja propisa neizvjestan nastavak pogjava
nadziranih lica;

b) naloZitiizmjenu, dopunuili obustavu primgen
odredbi ogih akata berze, udenog javnog trzista,
Registra i drugih ovlaStenitesnika, odnosno naloZti
izradu novih opih akata u sltajevima kada Komisija
utvrdi da je to potrebno radi osiguranja efikasnog
funkcioniranja trzista vrijednosnih papira i zastit
uesnika na trZistu vrijednosnih papira;

c) zabraniti profesionalnom posredniku upraygan
racunom vrijednosnih papira klijenta kada Komisija
utvrdi da je njima raspolagao suprotno nalozi manilka
vrijednosnih papira.

Clan 255.
Zabrana prijenosa vrijednosnih papira i drugihwadldsti

(1) U cilju zaStite interesa investitotdanova i drugih
korisnika usluga Registra Komisija mozZe rjeSenjedati
nalog Registru da preduzme radnje kojima se zaljean
prijenos vrijednosnih papira:

a) ako Komisija raspolaze podacima koji ukangu
sumnju da su vrijednosni papiri i radnjama koje su
u suprotnosti sa ovim Zakonom i drugim zakonomiili
opéima aktima Komisije;

b) ako je ovlaSteno lice za obavljanje poslava s
vrijednosnim papirimadinilo pogresku ili nedozvoljenu
radnju koja je imala za posljedicu upis vrijedndsni
papira kod Registra koji nije u skladu sa zakonom,
drugim propisima i ofim aktima Registra, berze i
drugog urdenog javnog trzista;



c) ako je sve navedeno potrebno radi pdena
postupka nadzora i udivanja svih¢injenica vezanih uz
prijenos vrijednosnih papira ili prava iz vrijedmds
papira;

d) udrugim sléajevima preddenim zakonom i offm
aktima Komisije.

(2) Komisija moZe, pod uvjetima iz stava (1) gvo
¢lana, zabraniti i sve druge aktivnosti vezane ijepos
vrijednosnih papira odnosno prava iz vrijednostipig,
ukljucujuci i isplate koje bi se izvrSile putem banke
depozitara.

(3) Usldajuizst. (1) i (2) ovoglana Komisija moze

u roku od 30 dana od dana zabrane prijenosa
vrijednosnih papira ili prava iz vrijednosnih pagir
odnosno drugih aktivnosti pokrenuti postupak kod
nadleZnog suda za poniStenje transakcije, odnosno
pravnog posla i traZiti oddévanje privremene mjere u
vezi saizréenim zabranama u skadu sa zakonom kojim
se uréuje parntni postupakili uputiti zainteresiranu
stranu da todini u roku od 30 dana i o tome obavijesti
Komisiju.

(4 Usldajuiz stava (3) ovogdana sud je duzan da
donese odluku o privremenoj mjeri u roku od osameda
od dana podno3enja prijedloga za ddranje

priviemene mjere.

(5) Zabrana Komisije iz st. (1) i (2) ovélg@na ne moze
trajati duze od 60 dana.

(6) Postupakiz stava (3) ovdigna smatra se hitnimii
sud ga je duzan okéati u roku od 90 dana od dana
podnoSenja tuzbe.

Clan 256.
Cuvanje informacija, savjeti i misljenja

(1) Clanovi Komisije i zaposlenici duzni guvati
informacije koje saznaju pri vrSenju svojih duzndst
obavljanju poslova u Komisiji ili na drugi tia, osim
ako zakonom za pojedini $faj nije drugaije propisano.
Takve se informacije smatraju sluzbenom tajnom.

(2) Licaiz stava (1) ovodana ne mogu davati savjete
i miSljenja u vezi sa emisijomi prometom vrijednids
papira, kao ni u vez sa bilo kojim drugim radnjaima
aktivhostima koje spadaju u nadleZznost Komisijeea
predstavljaju postupanje Komisije.

(3) Zabrana aktivnosti navedenih-u-st—(dtaivu (2)
ovogcdlana prestaje nakon isteka roka od Sest mjeseci od
dana prestanka vrSenja duznosti ili poslova u Kgimis

(4) Clanovi Komisije i zaposleni u Komisiji duzni su o
svakom sticanju i prijenosu na drugu osobu vrijeshiio
papira obavijestiti Komisiju bez odlaganja.

(5) Clanovi Komisije, zaposlenici Komisije i druga
lica koja je Komisija angaZovala po bilo kojem
osnovu (konsultanti i dr.) duzni su Euvati
slwbenu tajnu sve dok ih te obaveze ne oslobodi
Komisija, bez obzira jesu li u radnom odnosu u
Komisiji ili je radni odnos prestao i jesu li jo$
uvijek angazovani u Komisiji po bilo kojem
osnovu. U sldaju da je sluzbena tajna zahtjev

inostranog regulatora, Komisija moZe lice
osloboditi ¢uvanja sluzbene tajne samo wz
odobrenje inostranog regulatora koji je taj

zahtjev podnio.
GLAVA XI. KAZNENE ODREDBE
ODJELJAK A) KRIVI CNA DJELA

Clan 257.
NeoviaSteno posredovanje

(1) Ko se neoviasteno bavi posredovanjem u kugpov
prodaji vrijednosnih papira kazri¢ se no¥anom
kaznomili kaznom zatvora do jedne godine.

(2) Ako je krivicnim djelom iz stava (1) ovodana
pcinilac za sebe ili drugog pribavio imovinsku korist
iznosu véem od 30.000,00 KM, kaznie se kaznom
zatvora do pet godina.

Clan 258.
Distribucija prospekta

Ko u namjeri sticanja imovinske koristi za sebe ili
drugogili nanoSenja materijalne Stete drugom dibdus
omogui distribuciju prospekta koji je po sadrZaju raitli
od propisanog pre ma odredbasfena 33. ovog Zakona,
ili dopusti ili omogui navodenje u prospektu
vrijednosnih papira netaih ili nepotpunih podataka,
kaznit¢e se novanom kaznomili kaznom zatvora od 90
dana do tri godine.

Clan 259.
Povliastene informacije

Ko u namjeri sticanja imovinske koristi za sebe ili
drugogili nanoSenja materijalne Stete drugom Koris
povlaStene informacije suprotno odredbai@25. i
230. ovog Zakona, kaznie se novanom kaznom ili
kaznom zatvora od 90 dana do pet godina.

Clan 260.
Manipulacije na trziStu



Ko u namjeri sticanja imovinske koristi za sebe ili
drugogili nanoSenja materijalne Stete drugo reediti
pokuSa uticati na odluke drugih lica u pogledu kipe
ili prodaje vrijednosnih papira nada suprotan zabrani
iz¢lana 232. ovog Zakona ili vrSi promet vrijednosnim
papirima na n&én suprotan zabrani 4. 233. i 234. ovog
Zakona , kaznite se novanom kaznom ili kaznom
zatvora od 90 dana do pet godina.

Clan 261.
Javna promocija

Ko u namjeri sticanja imovinske koristi za sebe ili
drugog ili nanoSenja materijalne Stete drugo mjen&nu
promociju suprotndl. 249. i 250. ovog Zakona, kaznit
¢e se novanom kaznom ili kaznom zatvora od 90 dana
do tri godine.

ODJELJAK B) PREKRSAJI

Clan 262.
Pravnalica

(1) Nowanom kaznom u iznosu ed-3:609,00
15.000,00KM do 200.000,00 15.000,00 KM kazeitse
za prekrSaj pravno lice, ako:

1) ogranti prometili prijenos vrijednosnih papira
suprotnaglanu 10. ovog Zakona;

2) emitent ne podnese nalog odnosno ne obavijest
Registar u skladu sdanom 21. ovog Zakona;

3) ogranti pravo kupovine vrijednosnih papira u
emisiji suprotn@lanu 23. ovog Zakona;

4) ogranti emisiju obveznica ili emitira obveznice
suprotnailanu 24. ovog Zakona;

5) emitent s&ni i distribuira prospekt koji ne sadrZi
informacije iz¢l. 32. i 33. ovog Zakona;

6) emtent ne postupi u skladusanom 35. ovog
Zakona;

7) emitent ne objavi javni poziv za uplatu wif@snih
papirai ne gini dostupnim prospekt na ¢ia iz ¢lana 36.
ovog Zakona;

8) upis i uplata vrijednosnih papira u emisigije duze
od predvienogélanom 37. ovog Zakona;

9) emitent ne objavi odluku o odustajanju od®jeiu
skladu s&lanom 39. ovog Zakona;

10) banka depozitar ne dostavi Komisiji i emiten
pismeni izvjeStaj izlana 40. stav (2) ovog Zakona;

11) emitent ne postupi nadhai u rokovima
predvidenim¢lanom 41. st. (3), (4) i (5) ovog Zakona;

12) depoztar ne postupi na¢imai u roku propisanom
¢lanom 42. ovog Zakona,

13) emitent vrijednosnih papira emitiranih jasmo
ponudom ne postupi nadiai u roku propisanom
¢lanom 44. ovog Zakona,

14) depoztar ne postupi naéiai u roku propisanom
¢lanom 51. ovog Zakona;

15) Registar izvrSi prijenos vrijednosnih papira
suprotnailanu 53. ovog Zakona;

16) emitent koji emituje vrijednosne papire bez
prethodnog odobrenja Komisije, a o emisiji ne ofegti
Komisiju uroku iztlana 54. ovog Zakona;

17) emitent ne izvijesti vlasnike vrijednosnémpjra o

konverziji i denominaciji vrijednosnih papira, spaju i

podjeli dionica na r&@n i u roku propisanomtlanom57.
ovog Zakona;

18) prilikom konverzije vrijednosnih papira, goga ili
podjele dionica osnovni kapital emitenta se promjen
izuzev u sluajuizélana 58., odnosno prilikom
konverzije i denominacije vrijednosnog papira, ap i
podjele dionica prava vlasnika se umanje supr&giou
59. st. (1) i(3) ovog Zakong;

19) emitent ne postupi u skladu&anom 60. ovog
Zakona;

20) vrSi emisiju stranog e mitenta suprotanu 63. st.
(2) i(3)iclanu64. ovog Zakona;

21) emitent sa sjediStem u Federaciji koji nargtm
trZiStu namjerava emitovati vrijednosne papire ogtppi
na n&in i uroku propisanordanom 66. ovog Zakona;

22) poslovi brokera investicijskog
savjetnika/menadZera obavljaju se suprétaou 68.
stav (3) ovog Zakona;

23) profesionalni posrednik vrSi drugu djelatrmsim
poslova sa vrijednosnim papirima, suprotianu 69.
stav (4) ovog Zakona;

24) profesionalni posrednik ne usklige sredstva u
skladu s&lanom 74. ovog Zakona;



25) profesionalni posrednik obavlja posredovaaje
vrijednosnim papirima, a nema zaposlenike u skiedu
¢lanom 75. ovog Zakona;

26) profesionalni posrednik postupa supraiamu 76.
ovog Zakona;

27) profesionalni posrednik postupa supraiamu 78.
ovog Zakona;

28) kao profesionalni posrednik ne unosi podatke
poseban registar u skadudanom 79. stav (2) ovog
Zakona;

29) profesionalni posrednik ne postupi uskigdu
¢lanom 80. stav (1) ovog Zakona;

30) profesionalni posrednik ne postupi uskigdu
¢lanom 81. ovog Zakona;

31) profesionalni posrednik ne postupi uskigdu
¢lanom 83. st. (1), (3), (5)i (6) ovog Zakona;

32) profesionalni posrednik ne izvrSi nalogenmae
zahtjevima, odnosno instrukcijama klijenta i prema
redoslijedu iz knjige naloga, niti klijentu izdatpodu o
prijemu naloga u skladu sé&anom 84. st. (3) i (4) ovog
Zakona;

33) profesionalni posrednik ne vodi knjigu naag
skiadu s&lanom 85. ovog Zakona;

34) profesionalni posrednik ne odbije prijemags u
slwajuiz¢lana 86. ovog Zakona;

35) profesionalni posrednik ne postupi u skigdu
¢lanom 87. ovog Zakona;

36) profesionalni posrednik kod pozajmljivanja
vrijednosnih papira postupi suprotanu 88. st. (1), (2)
i (3) ovog Zakona;

37) profesionalni posrednik ne obavijesti Komisi
osnovanoj poslovnoj jedinici/podruznici ili pravndicu
izvan Bosne i Hercegovine u rokudlana 92. stav (2)
ovog Zakona;

38) profesionalni posrednik ne postupi néimau
roku propisanonilanom 101. st. (3) i (5) ovog Zakona;

39) profesionalni posrednik dozvoli obavijansiova
suprotncglanu 102. stav (1) ovog Zakona;

40) profesionalni posrednik prenese svoja oglaati
obaveze na drugog profesionalnog posrednika suprotn
¢lanu 109. ovog Zakona;

41) profesionalni posrednik kod otvaranja i ratya
racuna vrijednosnih papira ne postupi u skladdlaaom
110. ovog Zakona;

42) profesionalni posrednik ne da prednost omva
na osnovu brokerskih poslova u skiadlsaaom 111.
ovog Zakona;

43) profesionalni posrednik omdguaplatu
potraZivanja klijenta suprotridanu 112. ovog Zakona;

44) profesionalni posrednik ne unese nalogrdgeu
sistem trgovanja utenog javnog trzista u skladu sa
¢lanom 113. ovog Zakona;

45) profesionalni posrednik raspolaZe sa sréustv
Klijenta suprotn@lanu 114. ovog Zakona;

46) profesionalni posrednik ne drzi vrijednopapire
Klijenta u skladu s&lanom 117. ovog Zakona;

47) profesionalni posrednik ulaZe sredstva iktge
suprotnaglanu 118. ovog Zakona;

48) profesionalni posrednik u obavljanju poslova
investicijskog menadZera ne pridrZzava se uvjetiiza
122. ovog Zakona,;

49) banka skrbnik raspolaze vrijednosnim pairim
sredstvima suprotntlanu 125. ovog Zakona;

50) banka skrbnik ne vodi ili ne om@gi&omisiji uvid
u evidenciju koju vodi i ne dostavlja Komisiji pdéte u
skladu s&lanom 126. ovog Zakona;

51) novane transakcije na osnovu prometa
vrijednosnih papira ne izvrSavaju se u skladélaaom
130. ovog Zakona,;

52) depoztar ne postupi na¢imai u roku propisanom
u¢l. 131.1132. ovog Zakona;

53) berzaili drugo uteno javno trZiSte postupe
suprotnaglanu 133. st. (3) i (4) ovog Zakona;

54) berza obavlja djelatnosti koje nisu prédwvie
¢lanom 136. ovog Zakona;

55) berza vrSi suprotritanu 137. ovog Zakona;



56) berza ne osigura osoblje i uvjete ili neamigra i
ne provodi nadzor u skladu &anom 138. ovog
Zakona;

57) specijalizirana berza organizira trgovanje
vrijednosnim papirima koji nisu odteni njenim
statutom ili pravilima izlana 139. stav (3);

58) berzaimenujdanove nadzornog odbora suprotno
¢lanu 146. ovog Zakona,

59) berza ne objavi statut i pravila berze wZBenim
novinama Federacije BiH" u skladudanom 153. stav
(3) ovog Zakona;

60) berza uvrsti u kotaciju vrijednosne papirpretno
¢lanu 157. stav (2)¢Janu 158. stav (4)dl. 159., 160. i
161. ovog Zakona,;

61) berza odobri objavijivanje suprottianu 163. st.
(1) i (2) ovog Zakona;

62) berza uvrsti vrijednosne papire na slobotdfigte
suprotnaglanu 165. klanu 166. stav (2) ovog Zakona;

63) berza ne dostavi rjieSenje Komisiji ussiu i u
rokuiz¢lana 171. stav (2) ovog Zakona,

64) berzadozvoli trgovanje profesionalnom pdsieu
koji nije ¢lan berze ili primi wlanstvo profesionalnog
posrednika koji ne ispunjava uvjetetiana 172. st. (1) i
(3) ovog Zakona;

65) profesionalni posrednik ne postupi uskigdu
¢lanom 174. ovog Zakona;

66) Registar ne postupi nachapropisartlanom 180.
ovog Zakona;

67) berza omoditrgovanje finansijskim derivatima
suprotnaglanu 182. st. (2), (4), (5) i (6) ovog Zakona;

68) Registar u obavljanju poslova iz svoje djaati
ne postupi u skladu s¢anom 185. ovog Zakona;

69) Registar postupi suprotdianu 186. ovog Zakona;

70) Registar ne postupa u skladwlsa92., 193., 198.,
199., 200. i 201. ovog Zakona;

71) Registar ne zastiti informacijski sistemg¢nga
podatke i ne osigura neprekidno funkcioniranje
informacijskog sistema u skladudanom 203. ovog
Zakona;

72) Registar ne vodi evidenciju u skladélsaom
208. ovog Zakona;

73) Registar ne postupi u skladukmnom 209. ovog
Zakona;

74) strukovno udruzenje $ajava oge akte suprotno
¢lanu 214. ovog Zakona,

75) strukovno udruzenje se finansira ili dolmtikti na
n&in suprotartlanu 215. ovog Zakona;

76) emitent osigura garanciju suprodtenu 217. stav
(1) ovog Zakona;

77) postupi suprotndanu 222. st. (2) i (3) ovog
Zakona;

78) emitent ne postupi nadnai u rokovima
propisanintl. 228. i 229. ovog Zakona;

79) profesionalni posrednik postupa supr@aou
230. ovog Zakona:

80) emitenti profesionalni posrednik ne postupe
skladu s&lanom 231. ovog Zakona;

81) profesionalni posrednikili drugo pravnceliarSi
manipulaciju cijenama prentéanu 232. st. (2) i (3.
233., 234. 1 235. ovog Zakona;

82) emitent ne sjava, ne objavljuje i ne dostavlja
izvjeStaje u skladu sdanom 237.¢lanom 238. st. (1) i
(2), ¢clanom 239. stav (1Flanom 240.¢lanom 241. stav
(1) i ¢clanom 242. ovog Zakona;

83) profesionalni posrednik ne postupi n&imau
rokovima propisaninlanom 243. ovog Zakona;

84) berza postupi suprottib 244. i 245. ovog
Zakona;

85) Registar godisnji izvjeStaj o poslovanjudostavi i
ne objavi u skladu sdanom 246. ovog Zakona;

86) strukovno udruzenje ne vrSi objavijivanjakladu
saclanom 247. ovog Zakona;

87) ne objavljuie podatke o sticanju dionic&i n
obavjeStava Komisiju u skladu &anom 248. ovog
Zakona;

88) vrsi promociju vrijednosnih papira suprotho
249. i 250. ovog Zakona.



89) pravna osoba ne postupi na ®n propisan
¢lankom 76a. ovoga Zakona;

90) pravna o0soba ne postupi na ®&n propisan
¢lankom 76b. ovoga Zakona;

91) pravna osoba ne postupi na rén propisan
¢lankom 140a. ovoga Zakona.

(2) Nowanom kaznom u iznosu od 3.000,00 500,00
KM do 20.000,00-3:000;0BM kaznitée se za prekr3aj
iz stava (1) ovoglana odgovorno lice u pravhom licu.

Clan 263.
Fizicka lica

Novéanom kaznom u iznosu &0,00 200;00KM do
1.500,003000,00 KM kaznite se za prekrsaj figko
lice, ako:

1) ogranti prometili prijenos vrijednosnih papira
suprotnaglanu 10. ovog Zakona;

2) poslovi brokera investicijskog savjetnika/madZera
obavljaju se suprotntlanu 68. stav (3) ovog Zakona;

3) kod obavljanja poslova sa vrijednosnim papérine
postupi na n&n i uroku propisanonilanom 78. stav (2)
i ¢lanom 79. stav (1) ovog Zakona,;

4) ¢lanovi nadzornog odbora, uprave, brokeri,
investicijski menadZeri i drugi zaposlenici kod
profesionalnog posrednika tavaju podatke uskladu sa
¢lanom 82. ovog Zakona;

5) obavlja poslove brokera i investicijskog mefera
suprotnaglanu 102. stav (1) ovog Zakona;

6) kao zaposlenik berze post&tan nadzornog odbora
i odbora za reviziju, bude angaZiran u obavijamgsipva
kod drugog profesionalnog posrednika, banke ili
emitentatijim se vrijednosnim papirima trguje na berzi u
skadu s&lanom 149. ovog Zakona;

7) kao zaposlenik berz&8an organa upravljanja i
ostalih organa berze postupi supratfamu 150. ovog
Zakona;

8) ¢lanovi organa i zaposlenici Registra sa podacima
koji predstavljaju sluzbenu tajnu postupe suprétaau
204. ovog Zakona,;

9) vlasnik réduna vrijednosnih papira ne postupi u
skladu s&lanom 206. stav (2) ovog Zakona;

10) postupi suprotndlanu 222. st. (2) i (3) ovog
Zakona;

11) sa poviasteniminformacijama kojima raspelaz
postupi suprotnélanu 225. ovog Zakona,

12) koristi poviaStene informacije u prometu
vrijednosnim papirima suprotriganu 230. stav (2) ovog
Zakona;

13) wvrSi manipulaciju cijenama vrijednosnih papi
suprotnaslanu 232. st. (2) i (3Kl. 233., 234. i 235. ovog
Zakona;

14) vlasnik dionica ne objavi podatke o sticatipnica

i ne obavijesti Komisiju o objavi na &a i u roku iz

¢lana 248. st. od (1) do (4) ovog Zakona, odnosno
vlasnik ra&una vrijednosnih papira ne postupi u skladu sa
¢lanom 248. stav (5) ovog Zakona;

15) vrSi promociju vrijednosnih papira suproiho
249. i 250. ovog Zakona.

16) fizicka osoba ne postupi na n#n propisan
¢lankom 76a. ovoga Zakona;

17) fizikka osoba ne postupi na n&En propisan
¢lankom 140a. ovoga Zakona.

GLAVA XII. PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 264.
Vrijednosni papiri u drzavnom vlasniStvu

Na vrijednosne papire u drzavnom vlasnistvu, kaji s
upisani kod Komisije i Registra, koji se¢eeprodavati
po posebnim propisima primjenjuju se odredbe ovog
Zakona o prometu vrijednosnih papira.

Clan 265.
Vrijednosni papiri emitirani po ranije vaéam zakonu i
otvorena dionika drustva

(1) \Vrijednosni papiri emitirani putem javne pamie
prema Zakonu o vrijednosnim papirima ("SluZzbene
novine Federacije BiH", br. 39/98i 36/99), kao i
vrijednosni papiri emitirani prije stupanja na sndgg
Zakona smatraju se vrijednosnim papirima emitiranim
putem javne ponude.

(2) Dionice emitirane u postupku privatizacijekiadu
sa odredbama zakona kojim se regulira privatizacija
preduzéa i banaka smatraju se dionicama emitiranim
putem javne ponude.



(3) Drustvo sa ograténom odgovorna@dl koje
ispunjava kriterije za otvoreno digkp drustvo prema
ovom Zakonu, duzno je promijeniti oblik u diokb
drustvo i izvrSiti upis u registar emitenata kodntisije i
kod nadleZnog suda u roku od 90 dana od dana $&upan
na snagu ovog Zakona.

(4 Ukoliko drustvo ne uskadi oblik organizifanu
skladu sa stavom 3. ovétna nadlezni sud donosi
odluku 0 njegovom prestanku.

Clan 266.
Uskladivanje Registra

Registar je obavezan uskladiti svoje€emkie sa
odredbama ovog Zakona u roku od Sest mjeseci cal dan
stupanja ha snagu ovog Zakona.

Clan 267.
UsKadivanje Sarajevske berze vrijednosnih papira

(1) Sarajevska berza vrijednosnih papira d.dhj8eao

(u daljnjem tekstu: SASE) duZna je uroku od Sest
mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Zakonaditskia
svoje ogge akte, osnovni kapital i poslovanje sa
odredbama ovog Zakona i usiéme ope akte dostaviti
na odobrenje Komisiji.

(2) Urokuizstava (1) ovagiana SASE je obavezna
podnijeti zahtjev za izdavanje dozvole i dostaviti
Komisiji opce akte na odobrenje.

(3) Ako SASE ne postupi nadia iz st. (1) i (2) ovog
¢lana, Komisijace u daljnjemroku od 15 dana donijeti
rjeSenje o zabrani rada SASE i istovremeno pokrenut
kod nadleZnog suda postupak likvidacije SASE.

Clan 268.
Uskladivanje profesionalnih posrednika

(1) Profesionalni posrednici koji imaju dozvolu
Komisije za obavljanje poslova sa vrijednosnim pam
duzni su ope akte, osnovni kapital i poslovanje uskadit
sa odredbama ovog Zakona u roku od Sest mjeseci od
dana stupanja na snagu ovog Zakona i dekia ope

akte odrédene ovim Zakonom dostaviti na saglasnost
Komisiji, zajedno sa dokazima o visini osnovnog
kapitala.

(2) Profesionalnim posrednicima koji ne postupeku

i na n&in iz stava (1) ovoglana, dozvola za obavljanje
poslova posredovanja u prometu vrijednosnim pajirim
prestaje vaZiti.

Clan 269.
Strueni ispit i dozvole za fidka lica

PoloZeni straini ispit za brokere i investicijske
savjetnike/menadZere i dozvole za brokere invéskiei
savjetnike/menadZere koje je izdala Komisija dcedan
stupanja na snagu ovog Zakona, a nisu ukinutguosta
vazee.

Clan 270.
Opci akti Komisije

(1) Komisija¢e u roku od 90 dana od dana stupanja na
snagu ovog Zakona donijeti @akte o:

a) ograntenjima i zabranama prometagimau
zakljuenja i obaveznim elementima pravnih poslova sa
vrijednosnim papirimadan 10. stav (2) ¢lan 18.);

b) emisiji vrijednosnih papiragan 25. stav (2) ¢lan
26 stav (1) tka q),¢lan 28. stav (3)xlan 45.,¢lan 48.
stav (2),¢lan 54. stav (1) tka e) ¢lan 61. i¢lan 65. stav

Q);

c) poslovima sa vrijednosnim papirintaf 79. stav
(3); ¢lan 83. stav (4xlan 85. st. (5)i (6)¢lan 86. stav
(2), ¢lan 88. stav (4)lan 115. stav (2) tka g);¢lan

124. stav (2) tka d);¢lan 126. stav (2)élan 128.;¢lan
160.;¢lan 170. t&ka c);¢lan 179. stav (4) élan 182. stav
(3); ¢lan 184. stav (2xlan 187. st. (3) i (4xlan 190.
stav (2) i¢lan 193. st. (2). i (5));

d) ovlaStenim&esnicima na trziStu vrijednosnih papira
(¢lan 68. stav (3).tlan 74. stav (5)¢lan 77. stav (2);

¢lan 90. stav (2)¢lan 91. stav (1)tka a);¢lan 93. stav
(2); ¢lan 94. stav (4)xlan 103. stav (2xlan 134. stav

(3); ¢lan 136. taka d) iclan 159. stav (1.)tka b));

e) objavljivanjuiizvjeStavanjglan 166. stav (3)lan
178. stav (2)¢lan 209. ¢lan 231. stav (2xlan 237. stav
(1); ¢lan 241. stav (2)lan 242.¢lan 243. stav (1) tka
e);¢lan 244. stav (4)l. 245.1 247.).

f) postupanju s nalozima i poslovnom ponaSanju svih
uéesnika na trziStu vrijednosnih papira, dozvoljenim
trziSnim praksama, vezanim zastupnicima, vrsti
(podjeli) investitora i o drugim pitanjima koje je

potrebno regulirati radi uskladivanja sa pravnom
stetevinom Evropske unije.

(2) Do donoSenja ¢ph akata iz stava (1) ovagana na
odgovarajd naiin ¢e se primjenjivati ofi akti doneseni
na osnovu Zakona o vrijednosnim papirima ("Sluzbene
novine Federacije BiH", br. 39/98i 36/99) i drugih
zakona.

(3) U pogledu prekrSajne odgovornosti, vezani
zastupnici i druge osobe iz stava (1) &&a f) ovoga



¢lana izjednatavaju se sa ovlaStenim d¢esnicima na
trziStu po ovom Zakonu.

Clan 271.
Prestanak vazenja Zakona o vrijednosnim papirima

Danom stupanja na snagu ovog Zakona prestaje vaZzti
Zakon o vrijednosnim papirima ("SluZzbene novine
Federacije BiH", br. 39/98 i 36/99).

Clan 272.
Stupanje na snagu Zakona

Ovaj Zakon stupa na snagu osmog dana od dana
objavljivanja u "Sluzbenim novinama Federacije BiH"

Napomena: Zakon objavljen dadé. 12. 2008. godine



