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1 SVRHAICIU

Svrha dokumenta je propisati osnovne elemente sastava, nacina izracuna i objave indeksa
»SASE Islamski indeks — u saradnji sa BBI“, indeksa Sarajevske berze — burze vrijednosnih
papira koji prati kretanje cijena dionica kompanija koje posluje u skladu sa nacelima
Serijatske metodologije definisane od strane BBI Banke.

2 PREDMET | PODRUCIJE PRIMJENE

Dokument se primjenjuje kod izraCunavanja i revizije indeksa ,SASE Islamski indeks —u
saradnji sa BBI“. Javnosti se dokument daje isklju¢ivo u informativne svrhe.

3 REFERENTNI DOKUMENTI

* Procedura za upravljanje trgovinom, PR-006
* Uputstvo za reviziju indeksa, UP-009

4 POJMOVI I DEFINICUE

Pojam Opis, definicija

Trzisna kapitalizacija Trzi$na vrijednost dionica jednog emitenta ili trziSta. Dobija se
mnozenjem ukupno emitovanih dionice sa trziSnom cijenom
predmetnih dionica.

Frekventnost Predstavlja broj dana trgovine kada je odredenom dionicom
otkrivanja cijene obavljena barem jedna transakcija, tj. uspostavljen trzisni kurs.
Capping i, prilagodavanje” predstavlja proces smanjenja uticaja dionica

odredenog emitenta na ukupno kretanje indeksa.

5 ODGOVORNOSTI | NADLEZNOSTI

Izvr3ni direktor Sektora za trgovinu i nadzor u Sarajevskoj Berzi-Burzi vrijednosnih papira,
ima obavezu izrade i odrZzavanja ovog dokumenta u smislu provedbe redovne revizije
prikladnosti i efektivnosti postupaka opisanih dokumentom.

PojedinaCna zaduZenja u procesu mogu biti definisana ovdje ili u tekstu koji opisuje proces
(sekcija 6).
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6 METODOLOGIJA INDEKSA

Naziv indeksa: ,SASE Islamski indeks — u saradnji sa BB
Engleski naziv indeksa: ,SASE Islamic Index Co-Created with BB

Ill

Ill

6.1 Klasifikacija indeksa

»SASE Islamski indeks — u saradnji sa BBI“ je:

* cjenovni indeks (price index)

* benchmark indeks, koji za cilj ima da investitorima i analiti¢arima omogudi ocjenu
generalnog kretanja cijena dionica kompanija koje ispunjavaju uslove iz Serijatske
metodologije BBI i koje spadaju u red kompanija sa najve¢om trziSnom
kapitalizacijom i ostvarenim prometom.

* indeks ponderisan prilagodenom trziSnom kapitalizacijom emitenata koji ulaze u
sastav indeksa, pri cemu je faktor prilagodavanja (capping factor) 15% od ukupne
trziSne kapitalizacije indeksa.

6.2 Sastav indeksa

U sastav indeksa mogu biti uklju¢ene dionice emitenata koje se nalaze na Listi (“BBI lista
kompanija - u saradnji sa SASE”) odnosno ispunjavaju uslove definisane u Serijatskoj
metodologiji izradenoj od strane Bosna Bank International, i koji dodatno spadaju u red prvih
25 simbola mjereno po kombinaciji rangova trziSne kapitalizacije (mjerene prema zvani¢nom
sluzbenom kursu i broju dionica na dan koji prethodi danu vrienja revizije) i ostvarenog
berzanskog prometa u referentnom periodu (12 mjeseci unazad od dana koji prethodi danu
revizije).

Prilikom inicijalnog lansiranja indeksa, referentni period za ostvareni promet je 1.1.2016 —
31.07.2016. godine, a mjerodavni dan za izracun trzisSne kapitalizacije je 01.08.2016. godine.

6.3 Ogranicavanje teZine uticaja pojedinacnih dionica u indeksu (capping)

Uzimajuci u obzir ¢injenicu da medu kompanijama na trziStu SASE postoje znatne razlike u
pogledu trziSne kapitalizacije, te nastojeéi da se sprijeci prevelik uticaj pojedinih kompanija
na kretanje indeksa, vrsi se prilagodavanje u¢esca pojedinog emitenta u indeksu na
maksimalno 15%. Ograni¢avanje broja dionica odredenog emitenta vrsi se samo na dan
(redovne ili vanredne) revizije indeksa.

Ogranic¢avanje tezine odredenog emitenta vrsi se preko pondera CF(i) (korekcionog faktora)
na slijedeci nacin:

* ako je ucesce trziSne kapitalizacije pojedinog emitenta manje ili jednako maksimalno
dozvoljenom ucesSc¢u u ukupnoj trzisnoj kapitalizaciji indeksa onda je korekcioni faktor
jednak 1,

* ako je ucesce trziSne kapitalizacije pojedinog emitenta vece od maksimalno
dozvoljenog postotka od ukupne trzisne kapitalizacije indeksa onda se korekcioni
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faktor prilagodava do momenta kada je uces¢e svake komponente indeksa manje ili
jednako maksimalno dozvoljenom postotku,

* tako dobijen capping factorse mnozi sa brojem dionica i rezultat predstavlja broj
dionica koje Ce biti uklju¢ene u indeks,

* nakon postupka ograni¢avanja u¢eSc¢akodemitenata Cije je inicijalno u¢esSce veca od
maksimalno dozvoljenog, ucesca ostalih emitenata se uvecavaju, te ukoliko je tada
njihove ucesce veée od maksimalno dozvoljenog, na opisani nacin vrsi se
ogranicavanje njihovog uceséa (sekundarni capping), sve do trenutka dok ucesce svih
emitenata nije manje ili jednako maksimalno dozvoljenom ucesc¢u.

* broj dionica koje ucestvuju u indeksnoj korpi je nepromjenjiv do slijedece revizije
indeksa.

Konkretno, korekcioni faktor emitenta (j) se izra¢unava na slijedec¢i nacin:

n
D TK()
=L |*CAF
P
F(j)=
FOETKG)
pri cemu je:
CF — korekcioni faktor emitenta ‘j’
TK(i) - trZiSna kapitalizacija emitenta ‘I’
n — broj emitenata koji ne zahtjeva ogranicenje ucesca
CAF  — (univerzalni) capping-faktor
P — postotak indeksa koji je predstavljen ucesnicima koji se ne ogranicavaju

TK(j) —trZiSna kapitalizacija (bez ogranicenja) emitenta j

6.4 Izracunavanje indeksa

SASE Islamski indes — u saradnji sa BBI se izracunava prema slijedec¢oj formuli:
Nakon ograni¢avanja u¢eS¢a emitenata u sastavu indeksa, vrijednost indeksa na dan 't' se
izracunava prema slijedeéoj formuli:

D P *Gg
SASEIslamid(t) =22 *10.000* ¢,

D Po* e

i=1

pri cemu je:
Pi: — cijena dionice (i) na dan (t)
Pio — cijena dionice (i) na t=0 (pocetni, bazni datum indeksa)
di,r — broj dionica i na dan revizije
Ct — korekcioni faktor (Co=1)

Vrijednost indeksa se moze prikazati i na slijedeci nacin:
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Aktuelna trzisSna kapitalizacija svih emitenata

SASE Islamic = x 10.000 x C;

PocCetna trziSna kapitalizacija svih emitenata
Funkcija korekcionog faktora c; je osiguravanje kontinuiteta indeksa nakon izvrSenih revizija.
Inicijalna vrijednost korekcionog faktora(co iznosi 1, dok se njegova vrijednost nakon revizije

indeksa racuna na slijedeci nacin:

Vrijednost indeksa po starom sastavu

Cr=Croq1x o ,
T -t Vrijednost indeksa po novom sastavu

6.5 Bazni datum i bazna vrijednost indeksa

Bazni datum indeksa je 07.10.2016. godine. Bazna vrijednost indeksa na taj dan iznosi
10.000,00 indeksnih poena.

6.6 Revizije indeksa

6.6.1 Redovne revizije
Redovne revizije indeksa se vr$e na polugodisSnjem nivou. Revizije se obavlja zadnjeg radnog
petka u julu i u decembru nakon zavrSetka trgovine. Novi sastav indeksa aktuelan je od
narednog radnog dana.

U toku redovne revizije se, pored eventualnih izmjena ucesnika u indeksu, vrsi i ponovno
ograniCenje ucesca svih emitenata na maksimalno dozvoljeni postotak.

6.6.2 Vanredne revizije
Razlozi za sprovodenje vanredne revizije indeksa su:

- Promjena broja emitovanih dionica emitenta koji ulazi u sastav indeksa u obimu
vecem od 50% od broja dionica koristenih u zadnjoj redovnoj reviziji indeksa

- Otvaranje stecajnog postupka kod emitenta Cije dionice ulaze u sastav indeksa, ili
njegov delisting sa trzista. U ovom slucaju, dionice predmetnog emitenta se iskljucuju
iz indeksa, a njegovo mjesto zauzimaju dionice emitenta koje su na prethodnoj
redovnoj reviziji bile slijedece po redu za ukljuCenje u indeks.

- Iskljuc¢ivanje emitenta sa Liste. U ovom slucaju postupak je isti kao u prethodnoj
alineji.

- Ukoliko se Lista aZurira unutar mjesec dana prije dana predvidenog za sljedecu
redovnu reviziju, revizija iz prethodne alineje ovog ¢lana se sprovode u okviru
redovne revizije.

Revizija indeksa se obavlja naredni radni petak od datuma nastanka dogadaja koji uzrokuje
vanrednu reviziju. | u slu¢aju vanredne revizije se vrsi ponovno ogranicenje ucesca svih
emitenata na maksimalno dozvoljen postotak.
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6.7 Principi izracunavanja i objavljivanja indeksa

METODOLOGIJA SASE ISLAMSKI INDEKS

Kalkulacija i objavljivanje indeksa vrsi se svakog radnog dana, u realnom vremenu. U sluc¢aju
da je trgovanje pojedinac¢nim simbolom iz sastava indeksa privremeno obustavljeno, indeks
se izraCunava na bazi posljednjeg kursa datog simbola.

Vrijednost indeksa se objavljuje putem slijedecih kanala distribucije:
- Berzanski Trgovacki Sistem (BTS)
- SASE-portal (www.sase.ba)
- Elektronskim i Stampanim medijima

- Data feed-om prema Data Vendorima

Objava vrijednosti indeksa vrsi se uz tacnost od dva decimalna mjesta. Pored vrijednosti
indeksa, objavljuje se i promjena u apsolutnim iznosima (indeksni poeni) i u procentima.
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