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Metodologija indeksa SASX-10

Naziv indeksa: SArajevo Stock EXchange Index 10
Skraéeni naziv indeksa: SASX-10

Klasifikacija indeksa
SASX-10 je:

- cjenovni indeks (price index), tj. isplacene dividende se ne uzimaju o obzir prilikom
kalkulacije indeksa

- benchmark indeks, koji ima za cilj da investitorima i analiti¢arima omogudéi ocjenu generalnog
kretanja cijena dionica prvih 10 kompanija na trZistu Sarajevske berze — burze vrijednosnih
papira mjereno po trzisnoj kapitalizaciji i uCestalosti trgovine

- indeks ponderisan ukupnom trziSnom kapitalizacijom kompanija koje ulaze u sastav indeksa
(full market capitalization weighted)

Sastav indeksa

U sastav indeksa SASX-10 ulaze kompanije (izuzimajudi investicione fondove) koje ispunjavaju slijedece
uslove:

- Kompanija spada u red prvih deset (10) kopmpanija po ukupnoj trZisnoj kapitalizaciji (full
market capitalization) i frekventnosti otkrivanja cijene

- Frekventnost otkrivanja cijene = 35 (Dionicama kompanije se trgovalo u minimalno 35
mogucih dana trgovine u obra¢unskom periodu)

- Kompanija se ne nalazi u postupku stecaja

Uprava SASE moze izmijeniti kriterije za uvrstenje u indeks u slu¢aju smanjenog intenziteta trgovine.

Ogranicavanje teZine uticaja kompanije (capping)

Uzimajudéi u obzir Cinjenicu da medu kompanijama na trZistu SASE postoje znatne razlike u pogledu
trzisne kapitalizacije, te nastojeci da se sprijeci prevelik uticaj pojedinih kompanija na kretanje indeksa,
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vrsi se prilagodavanje ucesc¢a pojedinog emitenta u indeksu na maksimalno 20%, $to je i u skladu sa
ogranicenjima postavljenim od UCITS III*

Ogranicavanje broja dionica odredenog emitenta vrsi se samo na dan (redovne ili vanredne) revizije
indeksa.

Ogranicavanje teZine odredenog emitenta vrsi se preko pondera CF(i) (capping factor) na slijedeéi nacin:

- ako je ucesce trzisne kapitalizacije pojedinog emitenta manje ili jednako 20% od ukupne trZisne
kapitalizacije indeksa onda je capping factor jednak 1,

- ako je ucesée trzisSne kapitalizacije pojedinog emitenta veée od 20% od ukupne trzisne kapitalizacije
indeksa onda se capping factor prilagodava do momenta kada je uc¢esée svake komponente indeksa
manije ili jednako 20%,

- tako dobijen capping factor se mnoZi sa brojem dionica i tako dobijen rezultat predstavlja broj dionica
koje ¢e biti ukljucene u indeks,

- nakon postupka ograniavanja tezine uces¢a za emitente Cija je inicijalna tezina vec¢a od 20% tezZine
ucesca ostalih emitenata se uvecavaju, te ukoliko je tada njihova teZina uceséa vec¢a od 20%, na opisani
nacin vrsi se ogranicavanje i njihove teZine uceséa (sekundarni capping), sve do trenutka dok ucesée
tezine svih emitenata nije manje ili jednako 20%,

- broj dionica koje ucestvuju u indeksnoj korpi je nepromjenjiv do slijedeée revizije indeksa.

Konkretno, capping factor emitenta (j) se izracunava na slijedeci nacin:

Z TK (i)
= % CAF
P

PO )

pri ¢emu je:

CF - capping faktor emitenta j’
TK(i) - trziSna kapitalizacija emitenta ‘I’
n —broj emitenata koji ne zahtjeva ogranicenje ucesca
CAF — (univerzalni) capping-faktor — 20%

P — postotak indeksa koji je predstavljen u¢esnicima koji se ne ogranicavaju

! “Undertakings for Collective Investments in Transferable Securities Ill”, set direktiva EU iz 2001. godine koji i.o.
reguliSe ogranicenja investiranja fondova u pojedine vrijednosne papire
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TK(j) — trziSna kapitalizacija (bez ograniCenja) emitenta j

Izracunavanje indeksa
SASX-10 se izraCunava prema slijedecoj formuli:

Nakon ogranicavanja uces¢a emitenata u sastavu indeksa, vrijednost indeksa na dan 't' se izracunava
prema slijedeéoj formuli:

D> P * 0

— =1
SASX -10(t) = ~——*1.000* c;
Z Pio”*Gir
i=1
pri cemu je:
P, — cijena dionice (i) na dan (t)
P, — cijena dionice (i) na t=0 (pocetni, bazni datum indeksa)
qir — broj dionica i na dan revizije
c.— korekcioni faktor (Cy=1)

Vrijednost indeksa se moZe prikazati i na slijedeéi nacin:

Aktuelna trzisna kapitalizacija svih emitenata
SASX — 10 =

- o — - - x 1.000 x C;
Pocetna trzisna kapitalizacija svih emitenata

Funkcija korekcionog faktora c,je osiguravanje kontinuiteta indeksa nakon izvrsenih revizija. Inicijalna
vrijednost korekcionog faktora(cy iznosi 1, dok se njegova vrijednost nakon revizije indeksa racuna na
slijedeci nacin:

Vrijednost indeksa po starom sastavu

Cr=Cr_1x — -
T =17 Vrijednost indeksa po novom sastavu
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Bazni datum i bazna vrijednost

Bazni datum indeksa SASX-10 je 31.12.2004.godine. Bazna vrijednost koju je indeksa tada imao iznosi
1.000,00 indeksnih poena.

Revizije indeksa

Redovne revizije indeksa se vrse na polugodisnjem nivou. Revizije se obavlja prvog radnog petka u juluiu
januaru nakon zavrsteka trgovine. Novi sastav indeksa aktuelan je od narednog radnog ponedeljka.

Obracunski period za utvrdivanje emitenata koji nakon revizije ulaze u indeks je period od 12 mjeseci
unazad. Mjerodavna trzi$na kapitalizacija je trziSna kapitalizacija emitenata na 30.juni / 31.decembar.

U toku redovne revizije se, pored eventualnih izmjena ucesnika u indeksu, vrsi i ponovno ograni¢enje
ucesca svih emitenata na maksimalno 20%.

Vanredne revizije indeksa se obavljaju u slu¢ajevima kada na osnovu korporativne akcije kod emitenta
dode do promjene broja emitovanih dionica ve¢eg od 10% prethodnog broja emitovanih dionica. U tom
sluéaju se revizija obavlja prvog narednog petka nakon zavrSetka trgovine, dok je novi sastav indeksa
aktuelan od slijedeéeg ponedeljka.

Principi izracunavanja i objavljivanja indeksa

Kalkulacija i objavljivanje indeksa SASX-10 vrsi se svakog radnog dana, u realnom vremenu. U slucaju da
je trgovanje pojedinacnim simbolom iz sastava indeks privremeno obustavljeno, indeks se izraCunava na
bazi poslednjeg kursa datog simbola.

Vrijednost indeksa se objavljuje putem slijedecih kanala distribucije:

-Berzanski Trgovacki Sistem (BTS)
-SASE-portala (www.sase.ba)
-Elektronskim i Stampanim medijima

Objava vrijednosti SASX-10 vrsi se uz tacnost od dva decimalna mjesta. Pored vrijednosti indeksa,
objavljuje se i promjena u apsolutnim iznosima (indeksni poeni) i u procentima.




